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AllSecur Deutschland AG
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Bei dem hiermit vorgelegten ,Bericht Gber Solvabilitét und Finanzlage" handelt
es sich um einen aufsichtsrechtlich vorgegebenen Bericht nach den §§ 40 ff.

des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit den Artikeln 290 ff. der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014.
Der Vorstand der Gesellschaft verfolgt keine tber die Erfiillung der aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen hinausgehenden Zielsetzungen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen dulRern oder die Zukunft
betreffende Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbe-
kannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen konnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen

und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgeftihrten Griinden kénnen
sich Abweichungen aus Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und
der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten,
aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen und aus
RestrukturierungsmaRnahmen ergeben. Abweichungen kdnnen auerdem aus dem
Ausmal oder der Haufigkeit von Versicherungsféllen (zum Beispiel durch Natur-
katastrophen), der Entwicklung von Schadenkosten, Stornoraten, Sterblichkeits- und
Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Kapitalanlage-
bereich, aus dem Ausfall von Kreditnehmern und sonstigen Schuldnern resultieren.
Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (zum Beispiel Marktschwankungen oder
Kreditausfalle) und der Wechselkurse sowie nationale und internationale Gesetzesan-
derungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, konnen entsprechen-
den Einfluss haben. Terroranschldge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit
und das AusmaR von Abweichungen erhohen. Die Gesellschaft ibernimmt keine
Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Darstellung der Zahlen

Die im Bericht dargestellten Zahlen sind kaufmannisch gerundet. Rundungen
kénnen in Einzelféllen dazu fuhren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt
zur angegebenen Summe aufaddieren und sich Prozentangaben nicht exakt aus
den dargestellten Werten ergeben.
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Zusammenfassung

Das Aufsichtssystem fiir
Versicherungsunternehmen

Am 1.Januar 2016 ist unter der Bezeichnung , Solvency Il
das erste europaweit einheitliche Finanzaufsichts-
system fur Erst- und Riickversicherungsunternehmen
in Kraft getreten. Um die Anforderungen sowohl des
Handelsrechts als auch des Aufsichtsrechts zu erfillen,
ist ktinftig die Erstellung eines zusatzlichen Abschlus-
ses — speziell fir das Aufsichtsrecht — erforderlich.

Der vorliegende Bericht tiber die Solvabilitat und Fi-
nanzlage (engl. Solvency Financial Condition Report,
kurz SFCR) wurde auf Grundlage der Richtlinie
2009/138/EG des européischen Parlaments und des
Rates und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
der Kommission erstellt.

Entsprechend den Prinzipien des neuen Aufsichts-
systems ist dieser Bericht aus einem risikoorientierten
Blickwinkel erstellt worden und zeigt den Umgang
des Unternehmens mit seinen Risikien auf. Dazu beur-
teilt und beschreibt das Unternehmen mittels eines
standardisierten Verfahrens die wesentlichen Geschéfts-
prozesse. Darliber hinaus werden die 6konomisch
(zu Marktwerten) bewerteten Vermdgensgegenstande
und Verpflichtungen einander in der sogenannten
Solvabilitdtstibersicht gegentibergestellt. Hieraus ergibt
sich die Eigenmittelausstattung als Uberschuss der
Vermdogensgegenstande tber die Verpflichtungen.

Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage

Der Bericht Giber die Solvabilitdt und die Finanzlage
des Unternehmens behandelt insgesamt fiinf Themen-
gebiete, welche sich alle auf den Berichtszeitraum vom
1.Januar bis zum 31. Dezember 2017 beziehen.
Stichtag fiir den Bericht ist der 31. Dezember 2017.

In Kapitel A, ,Geschaftstatigkeit und Geschéftsergeb-
nis”, werden detaillierte Angaben zur Stellung der
AllSecur Deutschland AG innerhalb der rechtlichen
Struktur der Allianz Gruppe gemacht. Des Weiteren
werden die wesentlichen aufsichtlichen Geschéftsbe-
reiche des Unternehmens beschrieben. Darlber hinaus
werden qualitative und quantitative Informationen
uber die versicherungstechnischen Leistungen im Be-
richtszeitraum auf aggregierter Ebene sowie aufge-

schlisselt nach den wesentlichen aufsichtlichen
Geschaftsbereichen gegeben. Schliellich folgen Anga-
ben zu den Kapitalanlageergebnissen insgesamt und
aufgeschlisselt nach Vermégenswertklassen sowie
zu deren Zusammensetzung.

Das versicherungstechnische Ergebnis der AllSecur
Deutschland AG zum 31. Dezember 2017 nach Handels-
recht betrdgt 11579 Tausend Euro und das Kapital-
anlageergebnis 1 980 Tausend Euro.

Das Kapitel B stellt die Ausgestaltung der Unterneh-
mensfihrung (engl. Governance-System) bei der
AllSecur Deutschland AG dar. Dies umfasst Informa-
tionen zur Aufbau- und Ablauforganisation und
insbesondere zur Ausgestaltung und Einbindung der
sogenannten Schlisselfunktionen im neuen Auf-
sichtssystem. Weitere Berichtselemente sind die An-
forderungen an die fachliche Qualifikation und die
personliche Zuverldssigkeit der Unternehmensleitung
sowie Informationen zum Risikomanagementsystem
und zum internen Kontrollsystem.

Der Vorstand der AllSecur Deutschland AG hat das
Governance-System —vor dem Hintergrund von

Art, Umfang und Komplexitat der den Geschafts-
tatigkeiten der AllSecur Deutschland AG inharenten
Risiken —als angemessen beurteilt.

Das Kapitel C befasst sich mit dem Risikoprofil des
Unternehmens. Es werden Angaben zu den unterneh-
merischen Risiken gemacht, die nach folgenden Risiko-
kategorien aufgeschlisselt werden: Versicherungs-
technisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditats-
risiko, operationelles Risiko und andere wesent-

liche Risiken. Es erfolgt fiir jede Risikokategorie eine
Beschreibung und Bewertung der Risiken sowie eine
Darstellung etwaiger Risikokonzentrationen. Zudem
werden Malinahmen zur Steuerung und Minderung
von Risiken aufgezeigt und es wird die Sensitivitat der
Risiken beschrieben. Bei der AllSecur Deutschland AG
werden das GroRschadenrisiko, das Stornorisiko, das
Risiko aus dem Ausfall eines Geschéftspartners, das
Risiko von Gesetzes-/RegelverstdfRen, das Risiko aus
dem Ausfall von IT-Systemen und das Risiko aus
Datenverlust/Datendiebstahl als wesentliche Risiken
eingestuft. Strategische Risiken werden grundsétz-
lich als wesentlich bewertet.

Gegenstand des Kapitels D ist die Darstellung der
Bewertungsgrundsatze bei der Aufstellung der
Solvabilitatstibersicht nach dem Aufsichtsrecht ein-
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schlieRlich einer Analyse der Wertunterschiede

zur Finanzberichterstattung nach dem Handelsrecht.
Dieser Abschnitt behandelt insbesondere die Be-
wertung der Vermogenswerte, der versicherungs-
technischen Rickstellungen und der sonstigen
Verpflichtungen aus ékonomischer Sicht. Dieser
Bewertungsansatz stellt ein Grundprinzip des neuen
Aufsichtssystems dar.

Im Bereich der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen (Abschnitt D.2) haben sich keine wesentli-
chen Anderungen in der Methodik ergeben.

Zum 31. Dezember 2017 umfassen die Vermdogens-
werte 421 258 Tausend Euro und die Verbindlich-
keiten 282 979 Tausend Euro. Davon entfielen auf
die versicherungstechnischen Rickstellungen

168 693 Tausend Euro und die sonstigen Verbind-
lichkeiten 114 286 Tausend Euro. Daraus ergeben
sich nach Aufsichtsrecht Eigenmittel in Héhe von
138 279 Tausend Euro. Wesentliche Unterschiede
zwischen der Bewertung nach Aufsichtsrecht und
Handelsrecht resultieren aus den unterschied-
lichen Bewertungsverfahren insbesondere bei Kapital-
anlagen, versicherungstechnischen Riickstellungen
und latenten Steuern.

Im Kapitel E ,Kapitalmanagement” werden die Uber-
leitung vom handelsrechtlichen Eigenkapital auf die
regulatorischen Eigenmittel sowie die anrechnungs-
fahigen Eigenmittel zur Bedeckung der aufsicht-
lichen Solvabilitétskapitalanforderung dargestellt.

Die AllSecur Deutschland AG nutzt zur Ermittlung der
Solvabilitatskapitalanforderung die Standardformel.
Es wird gezeigt, dass die AllSecur Deutschland AG im
Berichtszeitraum Uber gentigend Eigenmittel

(138 279 Tausend Euro) verfligt, um die Solvabilitéts-
kapitalanforderung (65 179 Tausend Euro) und die
Mindestkapitalanforderung (17 293 Tausend Euro) zu
bedecken. Dadurch ergibt sich eine Solvabilitdtsquote
von 212 Prozent.

Aufgrund ihrer Eigenmittelausstattung sowie trans-
parenter und durchgreifender Prozesse im Risiko-
management ist die AllSecur Deutschland AG bestens
fur die Herausforderungen geristet, die aufgrund

der Anforderungen des Aufsichtssystems durch das
Unternehmen umgesetzt werden mussen. Der
Bericht Giber die Solvabilitdts- und Finanzlage des
Unternehmens zeigt diese solide wirtschaftliche

Basis auf und ermdglicht dem Leser, sich ein eigenes
Urteil dartber zu bilden.
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A. Geschaftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

A.1  Geschaftstatigkeit

A.1.1 Aligemeine Informationen zur
Geschiftstatigkeit

Die AllSecur Deutschland AG betreibt seit dem Ge-
schaftsjahr 2010 das Direktgeschaft der Kraftfahrtver-
sicherung in den aufsichtlichen Geschaftsbereichen
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung, Sonstige Kraft-
fahrtversicherung, Einkommensersatzversicherung
sowie im Geschéftsbereich Rechtsschutzversiche-
rung. Der Verkauf der Rechtsschutzversicherung wur-
de zum 7. Februar 2012 eingestellt. Seit dem Ce-
schaftsjahr 2015 betreibt die Gesellschaft zudem das
Direktgeschaft in den Geschaftsbereichen Feuer- und
andere Sachversicherung sowie Allgemeine Haft-
pflichtversicherung. Das Versicherungsgeschaft wird
ausschlieRlich im Inland gezeichnet. Sdmtliche Ver-
trage werden im Wesentlichen tber das Internet
beziehungsweise im Direktvertrieb abgesetzt.

A.1.2 Informationen zu verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die AllSecur Deutschland AG ist ein 100-prozentiges
Tochterunternehmen der Allianz Deutschland AC.
Sie ist damit Teil des Allianz Konzerns und mit einer
Vielzahl von in- und auslandischen Unternehmen
des Allianz Konzerns im Sinne des § 271 Absatz 2 HGB
verbunden und wird in den Konzernabschluss und
-lagebericht der Allianz SE eingebunden. Das Grund-
kapital der AllSecur Deutschland AG betragt 819 Tau-
send Euro. Es ist eingeteilt in 1 600 Aktien, die zu
100,0 Prozent vom alleinigen Eigentimer der Gesell-
schaft, der Allianz Deutschland AG, gehalten werden.

Konzernverhiltnisse

Allianz SE

Allianz Deutschland AG

AllSecur Deutschland AG

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrage
als beherrschtes Unternehmen:

Am 16. Dezember 2009 wurde ein Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der AllSecur
Deutschland AG und der Allianz Deutschland AG
abgeschlossen, der zuletzt mit Vertrag vom 8. Oktober
2014 gedndert wurde. Danach hat sich die AllSecur
Deutschland AG verpflichtet, 100,0 Prozent ihres Ge-
winns — nach Berticksichtigung der Bildung oder Auf-
[6sung von Riicklagen —an die Allianz Deutschland AG
abzufihren. Der Vertrag gilt seit dem 1.Januar 2010.

Wichtige verbundene Unternehmen und
Beteiligungen:

Anteil
%

100,0

Name Sitz Rechtsform

Allianz VSR Fonds ~ Deutschland Sondervermaégen’

A.1.3 Informationen zur Unternehmung, zur
Aufsicht und zum Wirtschaftspriifer

Name und Anschrift der Gesellschaft:
AllSecur Deutschland AG

Koniginstrale 28

D-80802 Miinchen

Name und Anschrift des Eigentiimers der
Gesellschaft:

Allianz Deutschland AG

Koniginstralie 28

D-80802 Miinchen

Name und Anschrift des obersten
Mutterunternehmens:

Allianz SE

Koniginstralle 28

D-80802 Miinchen

Name, Anschrift und Kontaktdaten der
Aufsichtsbehorde fiir die Allianz Deutschland AG,
die Allianz SE und die AllSecur Deutschland AG:
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

D-53117 Bonn

Postfach 1253
D-53002 Bonn

1 Sondervermégen sind nach § 1 KAGB inlédndische offene Investmentvermdgen in
Vertragsform, die von einer Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Anleger
verwaltet werden.
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Telefon: 0228 / 4108 - 0

Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

DE-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name, Anschrift und Kontaktdaten des
Wirtschaftspriifers:

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
mit Sitz in Berlin

Niederlassung KPMG Miinchen
Ganghoferstrafse 29

D-80339 Miinchen

Telefon: 089 / 9282 - 00

E-Mail: information@kpmg.de

A.1.4 Informationen zu wesentlichen
Geschaftsvorfillen im Jahr 2017

Wesentliche Geschaftsvorfalle im Sinne von Artikel
293 Absatz 1 Delegierten Verordnung (EU) 2015/35,
die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt
hatten, lagen im Jahr 2017 nicht vor.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis der AllSecur
Deutschland AG wird nach den Solvency Il Lines-of-
Business (LoB) in Nichtlebensversicherungs- und
Lebensversicherungsverpflichtungen aufgeteilt.

Es stammt ausschliel3lich aus dem Inland.

Die Kommentierung des versicherungstechnischen
Ergebnisses bezieht sich auf die Anlage 2 (Berichts-
formular S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Auf-
wendungen nach Geschaftsbereichen). Alle Positio-
nen werden bei dieser Aufstellung nach handelsrecht-
lichen Prinzipien bewertet.

Die Kommentierung der Anlage 3 (Berichtsformular
S.05.02.01 Pramien, Forderungen und Aufwendun-
gen nach Landern) entfallt, da das versicherungstech-
nische Ergebnis nurim Inland anfallt.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis gemal3 Berichts-
formular S.05.01.02 der AllSecur Deutschland AG
wies fir 2017 einen Gewinn von 6 679 (3 811) Tau-
send Euro aus.

9
2017 2016
Tsd € Tsd €
Verdiente Beitragseinnahmen 120395 107305
Aufwendungen fir Versicherungsfalle
(ohne Regulierungsaufwendungen) —-90 640 —-84942

Verdnderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen -13 65

Angefallene Aufwendungen? -23015 —-18582
Sonstige Aufwendungen -48 -35
Ergebnis gemaR Berichtsformular

$.05.01.02 6679 3811
Technischer Zinsertrag fiir eigene

Rechnung 3 2
Sonstige versicherungstechnische

Ertrage fir eigene Rechnung 106 93
Aufwendungen fir Verwaltung

der Kapitalanlagen? 372 271
Veranderung der Drohverlust-

rlickstellung 100 -100
Verdnderung der Schwankungsrtick-

stellung und &hnlicher Rickstellungen 4319 3668
Versicherungstechnisches Ergebnis

nach Handelsrecht 11579 7745

Beitragseinnahmen

Die verdienten Beitragseinnahmen (netto) der AllSe-
cur Deutschland AG nahmen gegentber dem voran-
gegangenen Berichtszeitraum um 12,2 Prozent auf
120395 (107 305) Tausend Euro zu.

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der Bei-
tragseinnahmen auf die Geschéftsbereiche:

Verdiente Beitragseinnahmen 2017 2016
Tsd € Tsd €
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 164 039 148316
Anteil der Riickversicherer 83552 76121
Netto 80487 72195
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 81465 72378
Anteil der Riickversicherer 41932 37475
Netto 39533 34903
Ubrige
Brutto 784 457
Anteil der Riickversicherer 409 250
Netto 375 207
Gesamtsumme
Brutto 246288 221151
Anteil der Riickversicherer 125893 113 846
Netto 120395 107 305

2 Die Position , Aufwendungen fir Verwaltung der Kapitalanlagen® ist im Ergebnis
gemdl Meldebogen S.05.01.02 enthalten in , Angefallenen Aufwendungen”.
Im versicherungstechnischen Ergebnis nach Handelsrecht fiir das Geschéft nach
Art der Schaden- und Unfallversicherung diirfen keine Ertrage oder Aufwen-
dungen aus Kapitalanlagen ausgewiesen werden, deshalb wird eine Bereinigung
vorgenommen.
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Aufwendungen fiir Versicherungsfalle

Die Aufwendungen fir Versicherungsfalle (netto)
(ohne Schadenregulierungskosten) lagen mit 90 640
Tausend Euro im Geschaftsjahr 2017 Gber den Leis-
tungen an Kunden aus dem vorangegangenen Be-
richtszeitraum (84 942 Tausend Euro).

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der
Aufwendungen fir Versicherungsfalle auf die
Geschéftsbereiche:

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle 2017 2016
Tsd € Tsd €
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 112883 111384
Anteil der Rckversicherer 57297 55916
Netto 55586 55468
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 69 834 58134
Anteil der Riickversicherer 34926 29 040
Netto 34908 29094
Ubrige
Brutto 288 552
Anteil der Riickversicherer 142 172
Netto 146 380
Gesamtsumme
Brutto 183 005 170070
Anteil der Riickversicherer 92 365 85128
Netto 90 640 84942

Veranderung der sonstigen
versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer
Ruckstellungen (netto) der AllSecur Deutschland AG
betrdgt im Berichtszeitraum — 13 (65) Tausend Euro.

Die Abbildung zeigt die Aufteilung der Verdnderung
der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellun-
gen auf die Geschéftsbereiche:

Veranderung der sonstigen versiche- 2017 2016
rungstechnischen Riickstellungen
Tsd € Tsd €
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto -1 103
Anteil der Ruckversicherer 23 57
Netto -24 46
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 21 39
Anteil der Riickversicherer 10 20
Netto 11 19
Ubrige
Brutto 0 -1
Anteil der Rickversicherer 0 -1
Netto 0 0
Gesamtsumme
Brutto 20 141
Anteil der Riickversicherer 33 76
Netto -13 65

Angefallene Aufwendungen

Die angefallenen Aufwendungen netto (inklusive der
Schadenregulierungskosten) der AllSecur Deutsch-
land AG erhohten sich im Geschéftsjahr 2017 um

4 433 Tausend Euro auf 23 015 (18 582) Tausend Euro.

Die Entwicklung resultiert aus einem Anstieg der
Abschlussaufwendungen um 3 148 Tausend Euro auf
27 666 Tausend Euro, der Regulierungsaufwendun-
genum 1978 Tausend Euro auf 16 494 Tausend Euro
und der Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapital-
anlagen um 101 Tausend Euro auf 372 Tausend Euro
sowie einem Rickgang der Verwaltungsaufwendun-
gen um 794 Tausend Euro auf — 21517 Tausend Euro.

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der an-
gefallenen Aufwendungen auf die Geschaftsbereiche:

Angefallene Aufwendungen 2017 2016
Tsd € Tsd €
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 57185 49 968
Anteil der Rickversicherer 39507 34402
Netto 17678 15566
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 22885 20584
Anteil der Riickversicherer 17677 17561
Netto 5208 3023
Ubrige
Brutto 367 254
Anteil der Rickversicherer 238 261
Netto 129 -7
Gesamtsumme
Brutto 80437 70 806
Anteil der Riickversicherer 57422 52224
Netto 23015 18582
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Unter den Verwaltungsaufwendungen werden vollum-
fanglich die Riickversicherungsprovisionen aus den mit

der Allianz SE geschlossenen Riickversicherungsvertragen
ausgewiesen, die aufgrund der positiven Entwicklung
der Beitragseinnahmen hoher ausfielen als im Vorjahr.

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der an-
gefallenen Aufwendungen nach Kostenarten:

11

Angefallene Aufwendungen nach 2017 2016
Kostenarten

Tsd € Tsd €
Verwaltungsaufwendungen -21517 -20723
Aufwendungen fr die Verwaltung von
Kapitalanlagen 372 271
Aufwendungen fiir die Schadensregu-
lierung 16494 14516
Abschlusskosten 27 666 24518
Gesamtsumme (netto) 23015 18582

A.3 Anlageergebnis
A.3.1 Kapitalanlagenergebnis

Das Nettoergebnis' aus den Kapitalanlagen betrdgt
im Geschaftsjahr 2017 1 980 (2 269) Tausend Euro.
Die Nettoverzinsung? der Kapitalanlagen betréagt hier-
bei 0,8 (1,0) Prozent. Das Kapitalanlagenergebnis®
setzt sich wie folgt zusammen:

Kapitalanlagenergebnis 2017

Anlagenart Ergebnisentwicklung

laufender  Realisierte  Abschrei-  laufender Aufwand/  Anlagenergebnis

Ertrag  Gewinne bungen  Verlustibernahme
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €

Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieRlich Beteiligungen - - - - -
Staatsanleihen 333 - - - 333
Unternehmensanleihen 1240 4 - - 1281
Organismen fiir gemeinsame Anlagen* 755 - —-44 - ral
Sonstige Darlehen und Hypotheken - - - - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 26 - - - 26
laufender Aufwand/Verlustiibernahme (iber alle Assetklassen
(nicht zugeordnet) - - - -37N -37
Gesamt 2354 41 —-44 -371 1980
Kapitalanlagenergebnis 2016
Anlagenart Ergebnisentwicklung

laufender  Realisierte  Abschrei- laufender Aufwand/  Anlagenergebnis

Ertrag  Gewinne bungen  Verlustibernahme
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €

Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieRlich Beteiligungen 706 - - - 706
Staatsanleihen 643 16 - - 659
Unternehmensanleihen 1203 67 - - 1270
Organismen fir gemeinsame Anlagen” - - - - -
Sonstige Darlehen und Hypotheken -86 - - - -86
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -9 - - - -9
laufender Aufwand/Verlustiibernahme (iber alle Assetklassen
(nicht zugeordnet) - - - -271 -27
Gesamt 2457 83 - -271 2269
1 Der Verwaltungsaufwand ist in das Nettoergebnis einbezogen. 4 Spezialfonds, die im Jahr 2016 unter ,Anteile an verbundenen Unternehmen,

Nettokapitalanl b
2 Nettoverzinsung: Berechnung: [ OepEI AGENETEnE.
mittlerer Kapitalanlagebestand
3 Die Summe des in der Tabelle dargestellten Kapitalanlagenergebnisses
entspricht den im AllSecur Deutschland AG Geschéftsbericht 2016 und

2017 veréffentlichten Kapitalanlageergebnissen.

einschlielich Beteiligungen” gezeigt wurden, sind im aktuellen Bericht den
,Organismen fir gemeinsame Anlagen” zugeordnet.
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A.3.2 Sonstige Informationen zum Anlageergebnis

Bei der AllSecur Deutschland AG werden nach Handels-
recht keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenka-
pital erfasst.

Informationen iiber Anlagen in Verbriefungen
Verbriefungen (sogenannte besicherte Wertpapiere)
werden nicht direkt gehalten und haben keinen direk-
ten Einfluss auf das Anlageergebnis. Pfandbriefe fal-
len nicht unter Anlagen in Verbriefungen, da diese dem
Bestand an Unternehmensanleihen zugeordnet sind.

A.4 Entwicklung sonstiger
Tatigkeiten

Im Geschaftsjahr 2017 gab es keine wesentlichen
sonstigen Ertrdge und Aufwendungen.

Leasingvereinbarungen
Im Rahmen der Leasingvereinbarungen wird zwischen
Finanzierungs- und Operating Leasing unterschieden.

Die AllSecur Deutschland AG verfiigt als Leasingneh-
mer ausschlieRlich tiber Leasingvereinbarungen, die
nach dem Operating Leasing bilanziert werden; es gibt
keine Vertrdge im Bereich Finanzierungsleasing. Als
Leasingnehmer erfasst die AllSecur Deutschland AG

die Leasingraten im Aufwand. Dabei wird eine Unter-
scheidung der Leasingvertrage nach konzerninternen
oder konzernexternen Vereinbarungen vorgenommen.
Im Geschaftsjahr 2017 gab es keine wesentlichen
Ertrdge und Aufwendungen aus Leasingvereinbarungen.

A.5 Sonstige Angaben

Alle sonstigen wichtigen Informationen Gber die
Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis

der AllSecur Deutschland AG sind bereits in Kapitel
A.1 bis einschliellich A.4 beschrieben worden.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum
Governance-System

Das Governance-System bildet die Grundlage fur die
Umsetzung der Geschéftsstrategie der AllSecur
Deutschland AC. Ferner dient es der angemessenen
Uberwachung und Steuerung der geschéftlichen
Risiken sowie der Einhaltung der rechtlichen Vorgaben.
Eine wesentliche Rolle bei der Umsetzung des Gover-
nance-Systems Ubernehmen der Vorstand, der Auf-
sichtsrat sowie die Schlusselfunktionen der AllSecur
Deutschland AG.

Vorstand

Der Vorstand fiihrt die Geschafte der AllSecur
Deutschland AG. Er legt die Geschéftsstrategie und
—daraus abgeleitet — die Risikostrategie fest.

Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm Ubertragene
Ressort selbststédndig und in eigener Verantwortung.
Die Geschaftsordnung des Vorstands beinhaltet hier-
zu nahere Regelungen. Der Vorstand der AllSecur
Deutschland AG besteht zum Stichtag 31. Dezember
2017 aus drei Mitgliedern und gliedert sich in die
folgenden Ressorts:

— Vorstandsvorsitz (Harald Boysen);
— Finanzen (Christian Warmuth);
— Operations (Dr. Andreas Nolte).

Im Rahmen ihrer Ressortzustandigkeit nehmen
Vorstandsmitglieder auch Mitgliedschaften in unter-
nehmensubergreifenden Kommissionen wahr.
Diese Kommissionen haben die Aufgabe,

—den Vorstédnden der teilnehmenden Konzern-
unternehmen vorbehaltene Entscheidungen
vorzubereiten und entsprechende Empfehlungen
Zu unterbreiten,

—ihnen Ubertragene Angelegenheiten zu
koordinieren und zu entscheiden sowie

—den Informationsaustausch im Allianz Konzern
sicherzustellen.

Ausschusse innerhalb des Vorstands bestehen nicht.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat tiberwacht die Geschéftsfihrung durch
den Vorstand und berét ihn bei der Leitung der Gesell-

schaft. Dies umfasst unter anderem die Prifung der
Abschlussunterlagen und die Befassung mit der Risiko-

strategie, der Risikosituation und den Tétigkeitsschwer-
punkten der Internen Revision und von Compliance.

Dariber hinaus fallen auch die folgenden Themen in
die Zustandigkeit des Aufsichtsrats:

— Bestellung und Abberufung von
Vorstandsmitgliedern;

— Festsetzung der Vergitung der
Vorstandsmitglieder;

— Bestellung des Abschlusspriifers.

Der Aufsichtsrat besteht aus finf Mitgliedern. Aus-
schisse innerhalb des Aufsichtsrats bestehen nicht.

Zum 31. Dezember 2017 setzt sich der Aufsichtsrat
wie folgt zusammen:

— Frank Sommerfeld (Vorsitzender);
— Dr. Markus Faulhaber;

—Bernd Heinemann;

—Dr. Birgit Kénig;

—Dr. Rudolf Kubat.

Schliisselfunktionen

Um das Versicherungsgeschaft sorgféltig fihren zu
kénnen, sind Versicherungsunternehmen per Gesetz
dazu verpflichtet, die folgenden vier Schltsselfunktio-
nen mit ihren jeweiligen Hauptaufgaben einzurichten:

— Die Risikomanagementfunktion koordiniert die
Risikomanagementaktivitdten und verantwortet
die laufende Priifung der Risikotragfahigkeit.

Sie sorgt fiir eine unabhéngige Uberwachung der
wesentlichen Risiken und berdt den Vorstand in
Fragen des Risikomanagements.

— Die Compliance-Funktion berat den Vorstand in
Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Ver-
waltungsvorschriften, die fir den Betrieb des Ver-
sicherungsgeschéfts gelten. Ferner beurteilt sie
die maglichen Auswirkungen von Anderungen des
Rechtsumfeldes fir das Unternehmen und iden-
tifiziert und beurteilt das mit der Verletzung von
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko.
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— Die Interne Revision Uberprift die gesamte
Geschaftsorganisation auf deren Angemessenheit
und Wirksamkeit.

— Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF)
koordiniert alle Tatigkeiten hinsichtlich der Bewertung
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
gewdhrleistet die Angemessenheit der bei deren
Berechnung verwendeten Methoden, Modelle und
Annahmen. Sie formuliert Stellungnahmen zur
Zeichnungs- und Annahmepolitik (einschliellich der
Kalkulation) sowie zur Angemessenheit der Riick-
versicherungsvereinbarungen und tragt zur Umset-
zung des Risikomanagementsystems bei (insbeson-
dere zur Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung).

Neben diesen vier Schliisselfunktionen hat der Vorstand
der AllSecur Deutschland AG entschieden, die beiden
Funktionen Recht und Financial Reporting/Rechnungs-
wesen als weitere Schlisselaufgaben (nachfolgend
gemeinsam mit den vier oben genannten Funktionen
als ,Schlisselfunktionen® bezeichnet) zu definieren:

— Der Rechtsfunktion obliegt die Beratung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Fachabteilungen in allen wesent-
lichen rechtlichen Fragen. Sie ist zusténdig fir die
Erfassung und Bewertung der fiir das Unternehmen
relevanten Rechtsrisiken, beobachtet das Rechts-
umfeld und wertet sich abzeichnende Anderungen
aus. Ferner Uberwacht sie die Einhaltung der recht-
lichen Rahmenbedingungen und begleitet alle we-
sentlichen Rechtsstreitigkeiten und Vertragsschlisse.

— Die Funktion Financial Reporting/Rechnungswesen
stellt die OrdnungsmaRigkeit der Buchfihrung
sowie die Richtigkeit der Bilanzierung sicher, insbe-
sondere im Hinblick auf die Kapitalanlagen und
versicherungstechnischen Posten. Daneben koordi-
niert und Uberwacht sie alle Aktivitdten im Zusam-
menhang mit den Monats-, Quartals- und Jahresab-
schltssen nach HGB und IFRS. Sie ist ferner zustandig
fr die Berichterstattung nach Solvency Il und
beobachtet das Rechtsumfeld im Bereich der
Rechnungslegung/Berichterstattung.

Die AllSecur Deutschland AG beschaftigt keine
eigenen Mitarbeiter, sondern bezieht Dienstleistungen
von verschiedenen Gesellschaften des Allianz
Konzerns. Vor diesem Hintergrund hat die AllSecur
Deutschland AG die Schltsselfunktionen vollstandig

an die Allianz Deutschland AG ausgelagert. Fir

die einzelnen Schlisselfunktionen ist jeweils

ein Vorstandsmitglied der AllSecur Deutschland AG
als Ausgliederungsbeauftragter benannt, das
damitim aufsichtsrechtlichen Sinne ,Verantwortliche
Person” fur die jeweilige Schliisselfunktion ist.

Der Vorstand — insbesondere der jeweilige Aus-
gliederungsbeauftragte — stellt sicher, dass die
Schltsselfunktionen tber ausreichende personelle
Ressourcen verfigen, um den externen und
internen Anforderungen in angemessener Weise
gerecht zu werden. Die Personalausstattung wird
regelmalig Gberprift und bei Bedarf entsprechend
angepasst. Ist die Einschaltung externer Dritter
erforderlich, so konnen diese im Namen der Gesell-
schaft beauftragt werden. Budget und Ausstattung
aller Schlisselfunktionen werden insgesamt als ange-
messen erachtet.

Ferner wird sichergestellt, dass die Schlisselfunk-
tionen umfassenden Zugang zu allen fir ihre
Arbeitsbereiche relevanten Informationen haben
und keinen operativen Einflissen unterliegen,
welche die ordnungsgemalie Wahrnehmung ihrer
Aufgaben beeintrachtigen. Uber ihre Tatigkeiten
berichten die Leiter der jeweiligen Einheiten regel-
malig — sowie im Falle von kritischen Entwick-
lungen unverzlglich — dem Vorstand der AllSecur
Deutschland AC. Auch untereinander informieren
sich die Schlusselfunktionen tber relevante Ent-
wicklungen und Sachverhalte.

Die Risikomanagementfunktion, die Compliance-
Funktion, die VMF und die Rechtsfunktion als
Einheiten der zweiten Verteidigungslinie im soge-
nannten Modell der drei Verteidigungslinien
(vergleiche Abschnitt B.3) sowie die Interne Revision
als Uberwachungsinstanz der dritten Verteidigungs-
linie haben ferner die folgenden zusatzlichen Befug-
nisse und Merkmale:

—Unabhéngigkeit im Hinblick auf die erste
Verteidigungslinie, insbesondere in Bezug
auf Berichtslinien, Planungen, Definitionen
von Geschaftszielen und Vergitung.

— Direkte Berichtslinie beziehungsweise
ungehinderter Zugang zum zustandigen
Vorstandsmitglied.
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— Eskalationsrecht: Die Einheiten der zweiten
Verteidigungslinie kénnen in begriindeten
Ausnahmeféllen und auf Basis fundierter
Erwéagungen Einspruch gegen (potenzielle)
Transaktionen oder Aktivitdten einlegen. In
diesem Fall ist die jeweilige Angelegenheit dem
Gesamtvorstand zur Entscheidung vorzulegen.

—Recht auf Einbindung bei wesentlichen Ent-
scheidungsprozessen und auf Vorlage
aller Informationen, die fiir eine sachgemalie
Beurteilung erforderlich sind.

Vergiitung

Die Vergltungspolitik der AllSecur Deutschland AG ist
auf die Geschafts- und Risikostrategie abgestimmt
und so ausgestaltet, dass sie der internen Organisation
sowie den nach Art, Umfang und Komplexitat der
Geschaftstatigkeit inhdrenten Risiken Rechnung trégt.

a) Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten derzeit fr ihre
Aufsichtsratstatigkeit bei der AllSecur Deutschland AG
keine Vergutung.

b) Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Die fur die AllSecur Deutschland AG tétigen Vorstands-
mitglieder werden von der Allianz Deutschland AG
gestellt. Die Vorstandsmitglieder der AllSecur Deutsch-
land AG haben zwei Anstellungsvertrége: einen An-
stellungsvertrag mit der Allianz Deutschland AG und
einen Vorstandsdienstvertrag mit der AllSecur Deutsch-
land AG. Der Vertrag mit der AllSecur Deutschland AG
kann einen AllSecur-spezifischen Jahreszielbonus vorse-
hen und istim Ubrigen beziigelos. Die Zielvereinbarun-
gen der Vorstandsmitglieder im Rahmen des Anstel-
lungsvertrags mit der Allianz Deutschland AG enthalten
unter anderem AllSecur-spezifische Ziele und stehen
insgesamt nicht im Konflikt mit der Tatigkeit als Vor-
standsmitglied fur die AllSecur Deutschland AG.

Die Vergutung aus den jeweiligen Anstellungsvertragen
mit der Allianz Deutschland AG wird zu einem Teil auf
die AllSecur Deutschland AG abgelastet und setzt sich
aus erfolgsunabhangigen und erfolgsabhéngigen
Komponenten zusammen.

aa) Die erfolgsunabhdngige Vergiitung umfasst fixe
Bezlige und Nebenleistungen (im Wesentlichen
Dienstwagen und Einbeziehung als versicherte
Person in bestimmte Gruppenversicherungspolicen).
Die verschiedenen Bestandteile und Bedingungen
der erfolgsabhangigen Vergltung sind in einem
konzernweit geltenden Plan, dem Allianz Sustained
Performance Plan (ASPP), beschrieben. Sie besteht
aus den folgenden zwei Komponenten:

— einer Komponente, die jahrlich in dem
auf das jeweilige Geschaftsjahr folgenden
Kalenderjahr in bar ausgezahlt wird
(Jahresbonus),

— einer aktienbasierten Komponente (Restricted
Stock Units — RSU).

In jahrlichen Zielvereinbarungen sind Einzelheiten
zu den ASPP-Komponenten, zur Hohe der variab-
len Verglitung sowie zu den Zielen geregelt. Mit
der Unterzeichnung der Zielvereinbarung werden
alle in der Zielvereinbarung und dem ASPP gere-
gelten Bedingungen einvernehmlich festgelegt.
Die Unterzeichnung der Zielvereinbarung ist Vor-
aussetzung fur das Entstehen von Anspriichen auf
eine variable Vergitung. Vom Grad der Zielerrei-
chung ist die Hohe der variablen Vergiitung ab-
hangig. Die jahrliche Zielerreichung ist ausschlag-
gebend fir die Hohe des jahrlichen Bonus. Sie
bildet auch die Basis fir die jahrliche Zuteilung
der RSU. Die tatséchliche Auszahlung der aktien-
bezogenen Vergitung ist jedoch von der nachhal-
tigen Entwicklung Gber einen ldngeren Leistungs-
zeitraum hinweg abhéngig.

bb) Die quantitativen und qualitativen Ziele fur
die erfolgsabhéngige Vergiitung der Vorstands-
mitglieder werden jahrlich dem Aufsichtsrat
zum Beschluss vorgelegt.

Mit Blick auf die Anstellungsvertrage bei der Alli-
anz Deutschland AG haben die Aufsichtsrate in-
nerhalb der Allianz Deutschland Gruppe fir das
Geschaftsjahr 2017 spartentbergreifend einheit-
lich folgende quantitative Ziele festgelegt:

— Operatives Ergebnis und Jahrestiberschuss
der Allianz Deutschland Gruppe;

— Gebuchte Beitragseinnahmen aus dem
Schaden- und Unfallversicherungsbereich;
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— Gebuchte Beitragseinnahmen aus dem
Krankenversicherungsbereich;

— Wert des Neugeschéfts im Lebensversi-
cherungsbereich.

Was den AllSecur-spezifischen Jahreszielbonus
betrifft, wurden zusatzlich folgende quantitative
Ziele festgelegt:

— Gebuchte Beitragseinnahmen;
—Jahresbestand;

— Langfristige Neustticke;

— Combined Ratio.

Die qualitativen Ziele setzen sich aus inhaltlichen
,What“-Zielen und aus verhaltensbezogenen
How"-Zielen zusammen, die nach dem Ende des
Geschaftsjahrs einer Gesamtwiirdigung zugefthrt
werden. Die fir alle Vorstandsmitglieder gleicherma-
Ben geltenden ,How"-Ziele betreffen unter anderem
die Felder ,persénliche Verantwortung” sowie , pro-
duktive und professionelle Zusammenarbeit”. Die
,What"-Ziele werden fir jedes Vorstandsmitglied
seiner Funktion entsprechend individuell festgelegt.

Der Anteil der variablen Vergitung an der Gesamt-
vergitung bewegt sich fir das Geschaftsjahr 2017 in
einer Spanne von 34 bis 41 Prozent der Gesamtver-
gltung. Variable Vergitungskomponenten sind so
gestaltet, dass sie Leistungsanreize bieten, aber
gleichzeitig nicht dazu ermutigen, Risiken einzuge-
hen, die moglicherweise mit dem Risikoprofil der
Gesellschaft unvereinbar sind. Variable und feste
Vergitungsbestandteile stehen in einem ausgewoge-
nen Verhaltnis zueinander. Der feste Bestandteil be-
ricksichtigt die Position und die Zustandigkeiten des
Einzelnen unter Einbeziehung des Marktumfeldes
und macht einen ausreichend hohen Anteil an der
Gesamtvergltung aus, sodass die Vorstandsmitglie-
der nicht auf die variable Vergiitung angewiesen sind.

) Betriebliche Altersversorgung und vergleichbare
Leistungen fiir Vorstandsmitglieder,
Aufsichtsratsmitglieder und fiir Schliisselfunktionen
~verantwortliche Personen”
—Vorstandsmitglieder
Ziel ist die Gewahrung wettbewerbsfahiger und
kosteneffizienter Vorsorgeleistungen (Altersrente,
Berufs- und Erwerbsunfahigkeitsrente, Hinterblie-
benenleistungen) durch entsprechende Pensions-

zusagen. Die Vorstandsmitglieder nehmen hierftr
an beitragsorientierten Altersvorsorgesystemen im
Rahmen ihrer Anstellungsvertrage mit der Allianz
Deutschland AG teil, wobei ein Teil der gewéhrten Bei-
trage auf die AllSecur Deutschland AG abgelastet wird.
Die Allianz Versorgungskasse VVaG und der Allianz
Pensionsverein e.V. bilden die Basisversorgung flr
Vorstandsmitglieder, die bis zum 31. Dezember 2014
in die Allianz eingetreten sind. Diese beitragsorien-
tierten Zusagen decken die betriebliche Altersversor-
gung fiir Grundgehalter bis zur Beitragsbemessungs-
grenze der gesetzlichen Rentenversicherung ab.
Seitdem 1.Januar 2015 dotiert die Gesellschaft
einen Pensionsplan, ,Meine Allianz Pension”, der
einen Beitragserhalt gewahrt. Der Aufsichtsrat ent-
scheidet unter Berticksichtigung des angestrebten
Versorgungsniveaus jedes Jahr neu, ob und in wel-
cher Hohe ein Budget zur Beitragsdotierung zur
Verfligung gestellt wird. Das Budget beinhaltet eine
zusétzliche Risikopramie fir die Abdeckung des
Todesfall-, Berufs- oder Erwerbsunféhigkeitsrisikos.
Bei Renteneintritt wird das angesammelte Kapital
ausgezahlt oder in eine lebenslange Rentenleistung
umgewandelt. Die Altersleistung wird friihestens
mit Vollendung des 62. Lebensjahres fallig.

— Aufsichtsratsmitglieder
Den Aufsichtsratsmitgliedern werden fir ihre
Mitgliedschaft im Aufsichtsrat keine Vorsorge-
leistungen gewdhrt.

— Fur Schlusselfunktionen , verantwortliche Personen”
Da es sich bei dieser Personengruppe um die
Ausgliederungsbeauftragten handelt und Letztere
allesamt Vorstandsmitglieder sind, wird auf die
obigen Ausfiihrungen verwiesen.

Bewertung der Angemessenheit des
Governance-Systems

Das Governance-System wird einmal jahrlich sowie
zusatzlich bei besonderen Anldssen auf seine
Effektivitat und Angemessenheit gepriift. Die Uber-
prifung wurde im Jahr 2017 unter Federfiihrung
der Einheit Regulatorische Governance der Allianz
Deutschland AG durchgefthrt. Die Schwerpunkte
der Prifung lagen auf der Einrichtung der Schlissel-
funktionen, der Angemessenheit und Transparenz
der Aufbauorganisation, der Angemessenheit der
Ablauforganisation, der Bestimmung wesentlicher
Risiken, dem Internen Kontrollsystem sowie dem
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Outsourcing. Die Ergebnisse der Uberpriifung und
die daraus abgeleiteten MalRnahmen zur weiteren
Stérkung des Governance-Systems wurden dem
Vorstand der AllSecur Deutschland AG zur finalen
Bewertung im Rahmen der Berichterstattung der
Schltsselfunktion Recht vorgestellt. Auf dieser Basis
hat der Vorstand das Governance-System —vor dem
Hintergrund von Art, Umfang und Komplexitét der
den Geschéftstatigkeiten der AllSecur Deutschland AG
inhdrenten Risiken — als insgesamt angemessen beur-
teilt. Die Abarbeitung der vereinbarten Malinahmen
Uberwacht die Einheit Regulatorische Governance im
Rahmen eines Malknahmenumsetzungs-Controllings
und informiert den Vorstand tiber den Status der
Malinahmenerledigung.

Wesentliche Anderungen am Governance-System
und wesentliche Transaktionen

Wesentliche Anderungen' am Governance-System
wurden im Berichtszeitraum nicht vorgenommen.
Ebenfalls lagen keine wesentlichen Transaktionen
mit dem Anteilseigner, Personen, die maligeblichen
Einfluss auf das Unternehmen austiben, oder Mit-
gliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats vor.

B.2 Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit

Gemal Artikel 294 Absatz 2 DVO (EU) 2015/35 der
Kommission sind in diesem Abschnitt zu beschreiben

— die spezifischen Anforderungen der AllSecur
Deutschland AG an Féhigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktionen
innehaben,

—die Vorgehensweise der AllSecur Deutschland AG
bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation
und persénlichen Zuverldssigkeit der Personen, die
das Unternehmen tatséchlich leiten oder andere
Schltsselfunktionen innehaben.

Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktio-
nen innehaben

In der von der AllSecur Deutschland AG verabschiede-
ten ,Allianz Deutschland Leitlinie tber fachliche Eig-

1 Der Wechsel von Personen gehort hierbei nicht zu den wesentlichen Anderungen

nung und Zuverldssigkeit” sind die Anforderungen an
Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Personen,
die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere
Schliisselfunktionen innehaben (vergleiche Abschnitt
B.1), wie folgt festgelegt:

—Vorstandsmitglieder:
Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung
eines Versicherungsunternehmens erforderlichen
Kenntnisse in den folgenden Themengebieten besitzen:
—Versicherungs- und Finanzmarkte,
— Unternehmensstrategie und Geschéftsmodelle,
— Risikomanagement und Internes Kontrollsystem,
— Governance-System und Geschaftsorganisation,
—Finanzen,
— Versicherungsmathematik,
— Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fir

die Tatigkeit des Unternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss tber dieje-
nigen Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, die fir seinen konkreten Aufgabenbe-
reich innerhalb des Vorstands sowie fiir das Ver-
standnis und die Kontrolle der Tatigkeit der tbrigen
Vorstandsmitglieder erforderlich sind. Dies umfasst
neben den theoretischen und praktischen Kennt-
nissen im Versicherungsgeschaft auch ausreichen-
de Leitungserfahrung. Diese liegt in der Regel vor,
wenn das Vorstandsmitglied eine mindestens drei-
jahrige leitende Tatigkeit bei einem Versicherungs-
unternehmen von vergleichbarer Art und Gréfe
ausgebt hat.

- Aufsichtsratsmitglieder:
Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit tiber dieje-
nigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, die zur
gewissenhaften und eigenverantwortlichen Erfiil-
lung seiner Aufgaben, insbesondere der Uberwachung
und Beratung des Vorstands, erforderlich sind. Dies
umfasst unter anderem Kenntnisse in den Berei-
chen Versicherungstechnik, Rechnungslegung und
Kapitalanlage.

—Personen, die andere Schliisselfunktionen
innehaben:
Diese missen die fur ihre jeweilige Tatigkeit erfor-
derlichen Kenntnisse sowie — soweit die konkrete
Tatigkeit Leitungsaufgaben umfasst — ausreichende
Leitungserfahrung besitzen. Die Anforderungen an
die konkreten Kenntnisse ergeben sich aus den
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Beschreibungen der Hauptaufgaben der jeweiligen
Schlisselfunktion (siehe Abschnitt B.1). Da die
Schltsselfunktionen der AllSecur Deutschland AG
auf die Allianz Deutschland AG ausgelagert sind, hat
sich Letztere in den entsprechenden Ausgliede-
rungsvertragen verpflichtet, daflr Sorge zu tragen,
dass das eingesetzte Personal Giber die fur die ord-
nungsgemalie Erbringung der geschuldeten Leis-
tungen erforderliche Qualifikation, insbesondere
das entsprechende fachliche Wissen und die not-
wendige Erfahrung, verfligt. Dartiber hinaus wird
die fachliche Eignung der bei der Allianz Deutsch-
land AG fur die Schlisselfunktionen verantwortli-
chen Personen auch dadurch gewahrleistet, dass
die Allianz Deutschland AG ihrerseits der Aufsicht
durch die BaFin unterliegt und Anderungen bei den
betreffenden Personen der Aufsichtsbehérde anzei-
gen muss. Die BaFin prift sodann auf Basis der ein-
gereichten Unterlagen die fachliche Eignung der fir
die Besetzung vorgesehenen Personen.

Vorgehen bei der Bewertung der fachlichen Quali-
fikation und personlichen Zuverlassigkeit der
Personen, die das Unternehmen tatséchlich leiten
oder andere Schliisselfunktionen innehaben

Die nétige fachliche Qualifikation und Zuverlassig-
keit wird durch die folgenden wesentlichen Prozesse
gewahrleistet:

—Im Rahmen des Auswahlverfahrens missen die
Kandidaten verschiedene Unterlagen vorlegen,
anhand derer die Qualifikation und Zuverldssigkeit
beurteilt werden kann (zum Beispiel Lebenslauf,
Flihrungszeugnis, Auszug aus dem Gewerbe-
zentralregister, Angaben zu Straf- und Ermittlungs-
verfahren).

Ergénzend sind bei in Aussicht genommenen Vor-
standsmitgliedern und Inhabern von Schliissel-
funktionen mindestens zwei personliche Gesprache
zu absolvieren, von denen wenigstens eines unter
Beteiligung eines Experten aus dem Personalwesen
durchgefuhrt wird.

— Die Bestellung neuer Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder sowie von fUr die Schlisselfunktion ver-
antwortlichen Personen ist zudem der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht anzuzeigen.
Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
prift anhand der vorzulegenden Unterlagen die
Erflllung der aufsichtlichen Anforderungen an Qua-

lifikation und Zuverlassigkeit durch die neuen Man-
datstrdger. Bei Zweifeln hinsichtlich der Qualifikati-
on und Zuverldssigkeit ist die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht berechtigt, den Be-
such von Fortbildungsveranstaltungen zu fordern.
Sie kann dariber hinaus im Extremfall die Abberu-
fung nicht hinreichend qualifizierter oder zuverlés-
siger Personen verlangen.

— Wahrend des Mandats- beziehungsweise Anstel-
lungsverhaltnisses unterliegt die Einhaltung der
Anforderungen an fachliche Qualifikation und Zuver-
lassigkeit einer regelméRigen Uberpriifung. Neben
allgemeinen MaRnahmen fir alle Mitarbeiter (zum
Beispiel Zielvereinbarungsgesprache und regelma-
RBige Gesprache mit dem Vorgesetzten) bestehen
besondere Prozesse fir die Mitglieder von Vorstand
und Aufsichtsrat.

Hinsichtlich der einzelnen Mitglieder des Vorstands
sowie des Vorstands als Ganzes fihrt der Aufsichts-
rat jahrlich eine turnusmaRige Uberpriifung der
fachlichen Qualifikation und Zuverlassigkeit durch.
Hierzu reichen die Vorstandsmitglieder vorab
relevante Unterlagen ein (aktueller Lebenslauf,
Selbsteinschatzung zur fachlichen Eignung,
Erkldrung zur Zuverldssigkeit).

Dartliber hinaus unterzieht sich der Aufsichtsrat
einer jahrlichen Selbstevaluation im Hinblick auf
seine Qualifikation und Zuverldssigkeit. Grundlage
hierfur bilden unter anderem Selbsteinschatzun-
gen der Aufsichtsratsmitglieder zu ihren Kenntnissen
in den Bereichen Kapitalanlagen, Versicherungs-
technik und Rechnungslegung. Auf dieser Basis
wird ein Entwicklungsplan fir den Aufsichtsrat erar-
beitet und vom Aufsichtsrat verabschiedet. Die
Selbsteinschatzungen der Aufsichtsratsmitglieder
sowie der beschlossene Entwicklungsplan sind

bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht einzureichen.

—Liegen besondere Anhaltspunkte daf(r vor, dass
ein Vorstandsmitglied, ein Aufsichtsratsmitglied
oder eine Person, die eine andere Schlisselfunktion
innehat, die Anforderungen an die fachliche Qualifi-
kation und Zuverlassigkeit nicht mehr erfillt, findet
eine auRerordentliche Uberpriifung entsprechend
den Besonderheiten des Einzelfalls statt.

— Schliellich sind alle von der oben genannten Leitli-
nie erfassten Personen verpflichtet, ihr Wissen je-
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derzeit aktuell zu halten; dies umfasst angemesse-
ne Malsnahmen zur Fort- und Weiterbildung. Im
Hinblick auf die Zuverlassigkeit bieten die zustandi-
gen Compliance-Einheiten regelmaRige Schulun-
gen und WeiterbildungsmaRnahmen zur redlichen
und regelgetreuen Fiihrung der Geschéfte an. Diese
betreffen beispielsweise die Bereiche Korruptions-
und Geldwaschebekampfung.

B.3 Risikomanagementsystem
einschliellich der unter-
nehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem basiert auf dem
Modell der drei Verteidigungslinien und steht unter
der Gesamtverantwortung des Vorstands. Dabei
unterteilt sich das Risikomanagement in eine dezent-
rale Risikosteuerung und -verantwortung in den
Geschéftseinheiten (erste Verteidigungslinie) und
in zentral organisierte Uberwachungsfunktionen
(zweite Verteidigungslinie). Dadurch wird eine strikte
Trennung zwischen aktiver Risikotibernahme durch
die Geschaftseinheiten und deren dezentralem
Risikomanagement auf der einen Seite sowie der
Risikoliberwachung durch unabhdngige Funktionen
auf der anderen Seite sichergestellt. In der Rolle

der dritten Verteidigungslinie fungiert die Interne
Revision als unabhéngige Uberwachungsinstanz
der ersten und der zweiten Verteidigungslinie: Sie
berichtet Gber ihre Ergebnisse an den Vorstand.

In der Gesamtverantwortung des Vorstands liegt
auch die aus der Geschaftsstrategie abgeleitete
Risikostrategie. Die Risikostrategie wird jahrlich vom
Vorstand Uberprift, bei Bedarf angepasst und jedes
Jahr erneut beschlossen. In der Risikostrategie sind
der Risikoappetit und der Umgang mit den aus der
Geschaftsstrategie entstehenden Risiken beschrieben.
Als Risikoappetit versteht man das bewusste Einge-
hen von Risiken sowie deren Steuerung innerhalb
der Risikotragfahigkeit zur Erreichung der strategi-
schen Ziele. Dies erfolgt unter Berticksichtigung der
auf der Basis des Modells zur Quantifizierung der
Solvabilitatskapitalanforderung tiberwachten Risiko-
tragfahigkeit, das heil3t der Féhigkeit, Verluste aus
eingegangenen Risiken zu kompensieren.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzen-
trationsrisiken, werden konsistent mit quantitativen

und qualitativen Methoden bewertet. Bei den quan-
titativen Analysen ist die Berechnung der Solvabilitéts-
kapitalanforderung und der anrechnungsfahigen
Eigenmittel von wesentlicher Bedeutung. Der Quoti-
ent aus den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und
der Solvabilitatskapitalanforderung ergibt die Solvabi-
litatsquote nach Solvency Il. Diese ist die entscheiden-
de Steuerungsgrol3e fir den Risikoappetit und ist
sowohl in die Prozesse zur Entscheidungsfindung als
auch zum Kapitalmanagement eingebunden. Stress-
tests und zusatzliche Szenarioanalysen werden
durchgefihrt, um eine ausreichende Risikotragfahig-
keit auch bei unerwarteten, extremen 6konomischen
Verlusten sicherzustellen. Zudem ist ein Limitsystem
eingerichtet, welches fir die mal3geblichen quantita-
tiven Risiken Limite definiert, um die Einhaltung des
Risikoappetits sicherzustellen. Diese Limite orientie-
ren sich am Risikoprofil und unterstiitzen — soweit
sinnvoll - die Kapitalallokation. Das Limitsystem wird
regelmalSig im Rahmen der Risikostrategie vom Vor-
stand Uberpruft.

Die Risikoinventur umfasst die strukturierte Risiko-
identifikation, -analyse und -bewertung aller Risiken
und damit insbesondere alle Implikationen aus der
Solvabilitatskapitalanforderung, dem operationellen
Risikomanagement sowie den speziellen Risikoma-
nagementprozessen. Auf Basis der Risikoinventur fin-
det im Rahmen des Top Risk Assessments eine We-
sentlichkeitseinstufung der Risiken statt.

Das Top Risk Assessment konzentriert sich auf die
Identifikation, Bewertung und Steuerung von quanti-
fizierbaren und nicht quantifizierbaren Risiken (ein-
schlielich Risikokonzentrationen und neuer Risiken), die
das Potenzial haben, das Erreichen der Unterneh-
mensziele erheblich zu gefahrden. Der Prozess folgt
einer Standardmethode zur qualitativen Bewertung,
bei der Experten einmal jahrlich in themenspezifischen
Workshops ihre Einschétzung zu Risiken abgeben.

Falls ein bewertetes Risiko den Risikoappetit Gber-
steigt, werden Malsnahmen zur Risikoreduktion ein-
geleitet. Die Festlegung der Wesentlichkeit erfolgt
uber eine Verknpfung der Eintrittshaufigkeit und
der Schadenauswirkung aus Schadenhdhe bezie-
hungsweise Reputation. Daraus ergibt sich die Ce-
samtrisikostufe. Als wesentlich werden die Risiken
angesehen, deren Gesamtrisikostufe hoch oder sehr
hoch ist.
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Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im
Falle von Limitverletzungen stellen sicher, dass

der Risikoappetit eingehalten wird und bei Bedarf
angemessene MalBnahmen getroffen werden.

Diese sollten aus Kapitalmarktmaldnahmen, Riick-
versicherungslésungen, einer Starkung des Kon-
trollumfeldes, einer Reduktion beziehungsweise Absi-
cherung der Risikoposition oder in begriindeten
Fallen einer Anpassung des Risikoappetits bestehen.
Regelmélig und bedarfsweise (ad hoc) findet eine
Berichterstattung im Vorstand und Risikokomitee zur
aktuellen Risikosituation statt.

Die Risikomanagementfunktion stellt eine unabhangige
Risikoliberwachung innerhalb der zweiten Verteidi-
gungslinie sicher. Ihr obliegt insbesondere die Verant-
wortung fur die Prifung der Risikotragfahigkeit, die
sowohl die qualitative Risikobewertung als auch die
Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung und
die Gegenuberstellung mit den anrechnungsfahigen
Eigenmitteln umfasst. Die Risikomanagementfunktion
berat den Vorstand in Fragen des Risikomanagements,
prift Handlungsalternativen, spricht Empfehlungen
aus und ist in wesentliche risikorelevante Geschaftsent-
scheidungen wie zum Beispiel Kapitalanlagestrategie,
Kapitalmaflsnahmen, Entwicklung von Produkten,
Riickversicherung, Unternehmenskaufe und -verkéufe
eingebunden. Generell werden alle Geschéftsent-
scheidungen vom Vorstand erst nach Abwdgung der
damit verbundenen Auswirkungen und Risiken ge-
troffen. Die Befugnisse der Risikomanagementfunktion
als Schltsselfunktion sind in Abschnitt B.1 beschrieben.

Die AllSecur Deutschland AG hat die Aufgaben der
Risikomanagementfunktion im Zuge der Ausgliede-
rung der Schlisselfunktionen auf die Allianz Deutsch-
land AG (ibertragen. Dort ist der im Finanzressort
angesiedelte Fachbereich Risikomanagementfunktion
verantwortlich.

Der Leiter des im Fachbereich Risikomanagement-
funktion der Allianz Deutschland AG angesiedelten
Referats Analytics Sach ist der Inhaber der Risikoma-
nagementfunktion der AllSecur Deutschland AG so-
wie der weiteren Gesellschaften Volkswagen Autover-
sicherung AG und Minchener und Magdeburger
Agrarversicherung AG. Er verfigt Gber die erforderli-
chen Kenntnisse im Risikomanagement sowie Gber
langjahrige Erfahrung in den Bereichen Sachversiche-
rung und Controlling.
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Alle Mitarbeiter, die Aufgaben der Risikomanage-
mentfunktion wahrnehmen, berichten an den Inha-
ber der Risikomanagementfunktion und verfiigen
Uber die erforderlichen Kenntnisse im Risikomanage-
ment. Die fachliche Qualifikation der Mitarbeiter wird
unter anderem durch die Teilnahme an Weiterbil-
dungsmalinahmen, zum Beispiel Ausbildung zum
Aktuar der Deutschen Aktuarvereinigung e.V. (DAV),
sichergestellt.

Die Schlisselfunktionen Versicherungsmathemati-
sche Funktion, Compliance-Funktion und Recht

sind mit ihren unter Abschnitt B.1 beschriebenen Auf-
gaben ebenfalls Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zur Sicherstellung eines integrierten Risikomanage-
ments ist ein Risikokomitee eingerichtet, an dem die
AllSecur Deutschland AG teilnimmt. Dieses unter-
stitzt den Vorstand bei der Risikoidentifikation, -be-
wertung und -steuerung mit Analysen und Empfeh-
lungen. Dem Risikokomitee gehoren neben dem
Finanzvorstand der AllSecur Deutschland AG unter
anderem die Verantwortlichen fir Kapitalanlagen, far
die Versicherungsmathematische Funktion und die
Risikormanagementfunktion an. Es wird vom Inhaber
der Risikomanagementfunktion der Allianz Deutsch-
land AC geleitet.

Unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbe-
urteilung (auch unter dem Begriff Own Risk and Sol-
vency Assessment (ORSA) bekannt) wird jahrlich
durchgefiihrt und gewdhrleistet eine ganzheitliche
Sicht auf die Risiken, das Risikomanagementsystem
und die damit verbundenen Prozesse. Die Beurtei-
lung umfasst unter anderem die Aktualisierung und
Ausrichtung der Risikostrategie an der Geschéftsstra-
tegie, das Top Risk Assessment, die Berechnung der
Solvabilitatskapitalanforderung inklusive Stresstests
und Szenarioanalysen, die Projektion der anrech-
nungsfahigen Eigenmittel und der Solvabilitatskapi-
talanforderung, die Analyse der Annahmen zur Be-
rechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung sowie
wesentliche risikorelevante Geschéftsentscheidun-
gen. Das Ergebnis der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung ist in einem Bericht
zum Stichtag 31. Dezember dokumentiert und wird
bei Managemententscheidungen ber(cksichtigt.
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An der Durchftihrung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung sind zahlreiche
Unternehmenseinheiten beteiligt. Der Gesamtvor-
stand ist fir die Priifung und Genehmigung dieses
Prozesses und des zugehérigen Berichts verantwort-
lich. Das Risikokomitee ist (iber die laufende Bericht-
erstattung der Risikomanagementfunktion einge-
bunden. Hierbei werden die Ergebnisse zu Risikostra-
tegie, Top Risk Assessment, Standardformel sowie zur
Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung in-
klusive Planung vorgestellt und hinterfragt. Die Risi-
komanagementfunktion verantwortet die Konzepti-
on, Koordination und Umsetzung des Prozesses
sowie die Vorbereitung des Berichts. Die weiteren
Schltsselfunktionen sind im Rahmen ihrer Aufgaben
in den Prozess eingebunden.

Uber die anrechnungsfahigen Eigenmittel, die Solva-
bilitdtskapitalanforderung sowie die Risikotragfahig-
keit wird einmal im Quartal an den Vorstand und das
Risikokomitee berichtet.

Im Falle einer auRerordentlichen Anderung des Risiko-
profils durch unterjahrige Ereignisse (wie zum Bei-
spiel ein Unternehmenskauf mit Auswirkung auf die
Geschaftsstrategie und die Geschaftsfortfihrung)

ist eine Aktualisierung der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung durchzufihren. Hierbei
handelt es sich um extreme Ausnahmesituationen,
die nicht durch die reguldre Berichterstattung abge-
deckt und mittels einer internen Liste von objektiven
Kriterien festgelegt sind.

Gesamtsolvabilitatsbedarf

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung ist die Berechnung
der Solvabilitatskapitalanforderung. Fir die AllSecur
Deutschland AG wird aus Griinden der Proportionalitat
die Standardformel benutzt. Die Standardformel wird
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht vorgegeben und beruht auf einem Value at
Risk-Ansatz. Dieser bestimmt den maximalen Wert-
verlust innerhalb eines Jahres, der zu einer Wahrschein-
lichkeit (Konfidenzniveau) von 99,5 Prozent nicht
Uberschritten wird. Die Solvabilitatskapitalanforde-
rung ergibt sich als Differenz des 99,5 Prozent Quan-
tils und des Erwartungswertes.

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
deckt alle quantifizierbaren Risikomodule gemal3
Risikostrategie ab. Diese beinhalten Marktrisiken,
Ausfallrisiken, versicherungstechnische Risiken und
operationelle Risiken. Wechselwirkungen zwischen
den Risikomodulen und Diversifikation werden in der
Risikoaggregation beriicksichtigt.

Die Solvabilitdtskapitalanforderung und ein even-
tueller Anpassungsbetrag werden zusammen als
Gesamtsolvabilitdtsbedarf bezeichnet. Dieser kann
unter gewissen Umstédnden von den Ergebnissen
der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
abweichen. Griinde hierfir kdnnen zum Beispiel
nicht abgebildete quantitative Risiken sein. Der
Gesamtvorstand entscheidet, ob und inwiefern die
Abweichung eine Anpassung fir die Bestimmung
des Gesamtsolvabilitatsbedarfs erfordert, um

eine angemessene Entscheidungsgrundlage fir
die Unternehmenssteuerung sicherzustellen.

Fur die AllSecur Deutschland AG besteht im Berichts-
zeitraum keine Abweichung zwischen der Berech-
nung der Solvabilitatskapitalanforderung und dem
tatsachlichen Risikoprofil. Da die Standardformel

alle wesentlichen quantitativen Risiken der AllSecur
Deutschland AG abdeckt, ist aktuell kein Anpassungs-
betrag notwendig (siehe auch Abschnitt E.2). Damit
stimmt der Gesamtsolvabilitdtsbedarf mit der Solva-
bilitatskapitalanforderung tiberein.

Die Solvabilitdtskapitalanforderung wird den anrech-
nungsfahigen Eigenmitteln gemaf Solvency II-
Vorgaben gegenibergestellt und muss mindestens
durch die anrechnungsfahigen Eigenmittel bedeckt
werden. Eine ausreichende Bedeckung entspricht einer
Solvabilitatsquote von mindestens 100 Prozent. Die
internen Anforderungen gehen dartber hinaus und
werden im Rahmen des Limitsystems in der Risiko-
strategie festgelegt. Im Falle einer Limitverletzung
ergreift der Vorstand geeignete MalRnahmen, um
die Einhaltung der internen Anforderungen sicher-
zustellen. Eine Maldnahme daf(r kdnnte zum Beispiel
eine Anpassung der Kapitalanlagestrategie sein.
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B.4 Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem hat zum Ziel, die ordnungs-
maRige Geschaftstatigkeit der AllSecur Deutschland AG
sicherzustellen und deren Vermdgenswerte zu schiitzen.
Dies beinhaltet insbesondere die Vermeidung von
operationellen Verlusten.

Das interne Kontrollsystem als Gesamtheit aller Kont-
rollmalinahmen basiert wie das Risikomanagement-
system auf dem Modell der drei Verteidigungslinien
(siehe Abschnitt B.3). Ein wichtiges Element des internen
Kontrollsystems ist das Vier-Augen-Prinzip.

Um die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
zu Uberwachen und nachzuweisen, ist eine regel-
maRige Uberpriifung notwendig. Dies umfasst zum
einen die Prifung, ob alle wesentlichen Risiken
erfasst sind und zum anderen, dass die Kontrollen
durchgefiihrt wurden und effektiv sind. Ein Fokus
liegt dabei auf der Vermeidung von Fehlern in der
Finanzberichterstattung.

MaRnahmen, die auf die Einhaltung von externen
rechtlichen Anforderungen (Compliance) abzielen,
sind Bestandeteil des internen Kontrollsystems. Es

ist eine Compliance-Funktion eingerichtet, zu deren
Aufgaben unter anderem die Uberwachung dieser
Malinahmen und die Einschatzung des mit der Nicht-
einhaltung externer Anforderungen verbundenen
Risikos zahlt.

Die AllSecur Deutschland AG hat die Aufgaben der
Compliance-Funktion im Zuge der Ausgliederung der
Schlisselfunktionen auf die Allianz Deutschland AG
ubertragen. Der Chief Compliance Officer der Allianz
Deutschland AG ist der Schliisselfunktionsinhaber
der Compliance-Funktion der Allianz Deutschland AG
und berichtet direkt an deren Vorstandsvorsitzenden.
Erist ferner verantwortliche Person beim Dienstleister
fir die Compliance-Funktion fur die zur Allianz
Deutschland-Gruppe gehdrenden Risikotréger ein-
schliellich der AllSecur Deutschland AG. Die Befug-
nisse der Compliance-Funktion als Schltsselfunktion
sind in Abschnitt B.1 dargestellt.

Der Vorstand wird mittels periodischer Berichterstat-
tung Uber die Aufgabenwahrnehmung der Compliance-
Funktion informiert. Jahrlich zu Beginn des Geschéfts-
jahres erhélt der Vorstand einen schriftlichen Bericht
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fir das abgelaufene Geschaftsjahr sowie im Laufe des
Jahres die Risikoanalyse des Geldwéschebeauftragten.
Zudem berichtet der Chief Compliance Officer ein-
mal im Jahr persénlich in einer Vorstandssitzung der
AllSecur Deutschland AG.

Weiterhin existiert ein Komitee fiir Geschaftsorgani-
sation und Kontrolle (sogenanntes Governance and
Control Committee), das die Frithwarn- und die Uber-
wachungsaufgabe der Compliance-Funktion unter-
stltzt. Die Aufgaben des Komitees sind unter anderem
die Herstellung beziehungsweise Bereitstellung einer
gemeinsamen Informationsbasis zu aktuellen regula-
torischen Anforderungen und die Erérterung der
Umsetzung relevanter aufsichtsrechtlicher Regulie-
rungen. Dem Komitee arbeiten Fachkreise zu. Dem
Komitee gehoren unter anderem die Inhaber der
Compliance-Funktion und der Rechtsfunktion sowie
Vertreter der Versicherungsunternehmen der Allianz
Deutschland Gruppe an. Den Vorsitz hat der Finanz-
vorstand der Allianz Deutschland AG inne.

Der Chief Compliance Officer und die in der Compli-
ance-Funktion tatigen Fiihrungskrafte verfligen Gber
eine langjahrige Berufserfahrung und bilden sich
regelmalig fort. Die Mitarbeiter in der Compliance-
Funktion verfiigen tiber die erforderlichen Kenntnisse
und halten ihr Wissen durch in den Zielvereinbarun-
gen festgelegte FortbildungsmaRnahmen aktuell.

B.5 Funktion der Internen Revision

Umsetzung der Funktion der Internen Revision
Die AllSecur Deutschland AG hat die Aufgaben der
Internen Revision im Zuge der Ausgliederung der Schlis-
selfunktion auf die Allianz Deutschland AG Ubertragen.
Der Internen Revision der Allianz Deutschland AG obliegt
die primére Revisionsverantwortung fir die AllSecur
Deutschland AG und alle weiteren Versicherungsunter-
nehmen der Allianz Deutschland Gruppe. Gleichzeitig
ist sie Teil der weltweiten Revisionsfunktion der Allianz
Gruppe, deren funktionale Steuerung durch den Bereich
Group Audit bei der Allianz SE verantwortet wird. Group
Audit Gibt als Ubergeordnete Konzernrevision eine
fachliche Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion aus.
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Die Interne Revision arbeitet im Auftrag des Vorstands
und ist diesem unmittelbar berichtspflichtig; organi-
satorisch ist die Interne Revision direkt dem Vorstands-
vorsitzenden unterstellt. Der Leiter der Internen Revision
hat einen direkten und unbeschrankten Zugang zu
Vorstand und Aufsichtsrat, insbesondere zum Aufsichts-
ratsvorsitzenden. Der Leiter der Internen Revision kann
auch in die Sitzungen des Aufsichtsrats eingebunden
werden. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats kann direkt
beim Leiter der Internen Revision Auskiinfte einholen.

Der Auftrag der Internen Revision ist es, die AllSecur
Deutschland AG und die gepriiften Einheiten bei

der Erreichung ihrer Ziele zu unterstltzen. Dabei
unterstitzt die Interne Revision durch einen systema-
tischen und zielgerichteten Ansatz die Geschaftsor-
ganisation dabei, die Effektivitat des Risikomanage-
ments, die Kontrollen sowie die Fiihrungs- und
Uberwachungsprozesse zu bewerten und zu verbes-
sern. Die Interne Revision liefert hierzu Analysen,
Einschatzungen, Empfehlungen und Informationen
im Rahmen ihrer Prifungstatigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision lésst sich in drei
grolle Themenbereiche unterteilen:

—die risikoorientierte Priifung der gesamten
Geschaftsorganisation einschlieRlich
ausgegliederter Bereiche und Prozesse,

—die Untersuchung und Priifung von Verdachtsfallen
auf dolose Handlungen, dass heif3t alle zum Scha-
den des Unternehmens vorsatzlich durchgefihrten
Handlungen oder von Betrugsfallen mit Beteiligung
von Mitarbeitern, Vertretern oder Maklern,

—anlassbezogene Beratungsleistungen und
Projektbegleitung.

Die Befugnisse der Internen Revision sind in Abschnitt
B.1 beschrieben.

Der Vorstand wird mittels einer periodischen Bericht-
erstattung Uber Priifungsaktivitdten, Prifungsergeb-
nisse sowie Uber wesentliche Entwicklungen aus Sicht
der Internen Revision informiert.

Jahrlich in der ersten Halfte des Geschaftsjahres erhalt
der Vorstand einen Tatigkeitsbericht fir das abgelaufene
Geschéftsjahr. Zudem bestétigt der Leiter der Internen
Revision im Rahmen seiner jahrlichen Berichterstattung
gegeniiber dem Vorstand und dem Aufsichtsrat die

organisatorische Unabhéngigkeit der Internen Revision.

Sicherstellung von Objektivitat

und Unabhangigkeit

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststéndig
und unabhéngig wahr. Der Vorstand gewahrleistet
der Internen Revision ihre fachliche Unabhangigkeit,
um die Funktionsfahigkeit der Geschaftsorganisation
des Unternehmens zu wahren (unter anderem Infor-
mations- und Priifungsrechte). Bei der Priifungs-
durchfiihrung und Berichterstattung sowie bei der
Wertung der Priifungsergebnisse ist die Interne Revi-
sion weder Weisungen noch sonstigen Einflissen
unterworfen. Der Vorstand kann im Rahmen seines
Direktionsrechts zusatzliche Prifungen anordnen,
ohne dass dies der Selbststandigkeit und Unabhan-
gigkeit der Internen Revision entgegensteht.

Interne Revisoren beurteilen alle relevanten Umstande
mit Ausgewogenheit und lassen sich in ihrem Urteil
nicht von eigenen Interessen oder durch andere be-
einflussen. Grundsatzlich dirfen die in der Internen
Revision beschaftigten Mitarbeiter keine Aufgaben
wahrnehmen, die mit ihrer Priifungstatigkeit nicht im
Einklang stehen.

Die Interne Revision fihrt die Prifungen mit dem
notwendigen Sachverstand und der angemessenen
beruflichen Sorgfalt durch. Die Mitarbeiter der Inter-
nen Revision wenden dabei ein Hochstmald an sach-
verstandiger Objektivitat beim Zusammenfihren,
Bewerten und bei der Weitergabe von Informationen
Uber geprufte Aktivitdten oder Geschéftsprozesse an.
Revisionsfeststellungen missen auf Tatsachen beru-
hen und durch ausreichende Nachweise belegbar
sein. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, wird bei
der Besetzung von Priifungen darauf geachtet, die
Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.

Der Inhaber der Schlisselfunktion der Internen Revisi-
on hat langjahrige Erfahrung als Revisionsleiter so-
wohlin der Allianz Deutschland AG als auch in anderen
Konzern-Einheiten. Die quantitative und qualitative
Personalausstattung der Internen Revision orientiert
sich an betriebsinternen Erfordernissen, der Komplexi-
tat der Geschaftsaktivitaten sowie der Risikosituation
des Versicherungsunternehmens. Der Leiter der
Internen Revision stellt sicher, dass die Ressourcen
der Internen Revision angemessen und ausreichend
sind sowie wirksam eingesetzt werden.
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B.6 Versicherungsmathematische
Funktion

Die AllSecur Deutschland AG hat die Aufgaben der
versicherungsmathematischen Funktion (VMF) im
Zuge der Ausgliederung der Schlisselfunktion auf die
Allianz Deutschland AG Ubertragen.

Zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte ist
die VMF innerhalb der Finanzfunktion der Allianz
Deutschland AG angesiedelt und dadurch von risiko-
nehmenden Einheiten wie der Produktentwicklung,
der Preisgestaltung, der Zeichnungspolitik und der
Rickversicherung getrennt. Zudem besteht eine pro-
zessuale und personelle Trennung zur Einheit, die die
Berechnung der Riickstellungen verantwortet.

Dabei ist die VMF in allen fiir sie relevanten Komitees
eingebunden, wie etwa dem Reservierungs- oder
Risikokomitee.

Die wesentlichen Aufgaben der VMF sowie ihre Be-
fugnisse sind in Abschnitt B.1 beschrieben.

Der Inhaber der VMF ist unter anderem auch der In-
haber der VMF fiir die Allianz Versicherungs-AG, die
Allianz Lebensversicherungs-AG und die Allianz Private
Krankenversicherungs-AG und leitet zudem das
Rechnungswesen der Allianz Deutschland AG. Er hat
langjahrige Erfahrung als Chief Risk Officer und Chief
Financial Officer innerhalb des Allianz Konzerns und
ist zudem Mitglied in den Ausschiissen ,Rechnungs-
legung & Regulierung" sowie ,Enterprise Risk Ma-
nagement” der Deutschen Aktuarvereinigung (DAV).

Alle Mitarbeiter, die VMF-Aufgaben wahrnehmen,
berichten direkt an den Inhaber der VMF und verfi-
gen nachweislich Giber Kenntnisse der Versicherungs-
und der Finanzmathematik. Malinahmen zur Sicher-
stellung der fachlichen Eignung sind unter anderem
die Ausbildung Aktuar DAV oder dquivalent, die Mit-
arbeit bzw. Leitung von Arbeitsgruppen der DAV sowie
fortlaufende fachliche WeiterbildungsmafRnahmen.
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B.7 Outsourcing

Die AllSecur Deutschland AG tbertragt auf vielféltige
Weise Aufgaben auf Dritte, vor allem auf Unterneh-
men der Allianz Gruppe.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

— Konzentration auf das Kerngeschaéft,

— Erhéhung der Wirtschaftlichkeit,

— Professionalisierung,

— Qualitdtssteigerung,

— Gewahrleistung der notwendigen Expertise und
eine damit einhergehende Vermeidung/Minimie-
rung von Risiken.

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei haufig
unmittelbaren Einfluss auf die Belange der Versiche-
rungsnehmer oder sonstigen Anspruchsberechtigten
der AllSecur Deutschland AG. Ziel der bestehenden
Outsourcing Governance der AllSecur Deutschland
AG ist es daher, die Interessen der Versicherungsneh-
mer und sonstiger Anspruchsberechtigter angemes-
sen und unter Einhaltung aufsichtsrechtlicher sowie
gruppeninterner Vorgaben zu schiitzen.

Unter Ausgliederung (oder Outsourcing) versteht
man eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen ei-
nem Versicherungsunternehmen und einem Dienst-
leister, aufgrund derer der Dienstleister direkt oder
durch weitere Ausgliederung (sogenannte ,Subdele-
gation”) eine Funktion oder Versicherungstatigkeit
erbringt, die ansonsten von dem Versicherungsunter-
nehmen selbst erbracht werden wiirde.

Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen
zu, je wesentlicher die ausgegliederte Tatigkeit fir
das Geschéft der AllSecur Deutschland AG ist.

In einem ersten Schritt ist zu prifen, ob die durch
einen Dritten erbrachte Leistung als Ausgliederung
im Sinne des Aufsichtsrechts einzustufen ist. Ist dies
der Fall, muss in einem zweiten Schritt festgestellt
werden, ob es sich bei der ausgegliederten Tatigkeit
um eine Schlisselfunktion, um eine wichtige Funkti-
on beziehungsweise Versicherungstétigkeit oder um
eine sonstige Ausgliederung handelt.
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Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in die
vier Prozessphasen:

— Ausgliederungsentscheidung,

— Umsetzung der Ausgliederung,

— Laufende Steuerung und Uberwachung
und

—Beendigung der Ausgliederung.

Der Ausgliederungsprozess ist ordnungsgemaf3 zu

dokumentieren und laufend zu Giberwachen. Bei we-
sentlichen Anderungen der Sachverhalte, die einer
Ausgliederung zugrunde liegen, sind die Regelungen
entsprechend anzupassen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die wichtigen
Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes (einschliellich der Ausgliederungen
von Schlisselfunktionen) sowie ausgewdhlte weitere
bedeutende Outsourcing-Beziehungen:

Wichtige Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dienstleister

Vertragsbeschreibung

Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Deutschland AG
Allianz Investment Management SE

Compliance-Funktion (Schliisselfunktion)

Rechnungswesen (Schltsselfunktion)

Recht (Schliisselfunktion)

Interne Revisionsfunktion (Schltsselfunktion)

Risikomanagementfunktion (Schltsselfunktion)

Versicherungsmathematische Funktion (Schltsselfunktion)

Versicherungsbetrieb inklusive betriebsbezogener IT

Vertrieb fir das Online-Geschaft

Kapitalanlagemanagement einschlieRlich Uberwachung der Asset Management Performance

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.

So sind die vier Schlusselfunktionen und die beiden
weiteren Schlsselaufgaben (vergleiche Abschnitt
B.1) der Allianz Deutschland AG zugeordnet.

Der Vertrieb fir das Online-Geschaft wurde an die
Allianz Deutschland AG ausgegliedert. Das Kapitalan-

lagemanagement wird durch die Allianz Investment
Management SE fir die AllSecur Deutschland AG
wahrgenommen. Ferner ist die Betreuung der
betriebsbezogenen IT-Systeme Uber die Allianz
Deutschland AG zentral an die Allianz Technology SE
ausgelagert.

Ausgewdhlte weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen

Dienstleister

Vertragsbeschreibung

Allianz Global Investors GmbH
PIMCO Deutschland GmbH

Portfoliomanagement Corporate Loans
Portfoliomanagement Direktanlagen (handelbare Darlehen, festverzinsliche Wertpapiere,

Geldmarktanlagen, Devisengeschéfte)

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.

Neben den regulatorischen als ,wichtig” eingestuften
Ausgliederungen bestehen umfangreiche weitere
Outsourcing- und Dienstleistungsbeziehungen, beispiels-
weise die oben aufgefihrten Vertragsbeziehungen mit

Asset Management Gesellschaften der Allianz Gruppe.

B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zu dem Governance-
System sind bereits in Abschnitt B.1 bis einschlielich
Abschnitt B.7 beschrieben.
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C. Risikoprofil

C.1 Versicherungstechnisches Risiko
C.2 Marktrisiko

C.3 Kreditrisiko

C.4 Liquiditatsrisiko

C.5 Operationelles Risiko

C.6 Andere wesentliche Risiken

C.7 Sonstige Angaben
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C. Risikoprofil

Die Bewertung von Risiken erfolgt bei der AllSecur
Deutschland AG zum einen Uber die Standardformel,
welche die wesentlichen Treiber der quantifizierbaren
Risiken abbildet, und zum anderen tber die jahrliche
Risikoinventur im Rahmen des Top Risk Assessments
(siehe auch Abschnitt B.3). Risiken, welche im Rahmen
des Top Risk Assessments gemals der Gesamtrisikostufe
als hoch beziehungsweise sehr hoch bewertet sind,
werden als wesentliche Risiken bezeichnet.

Durch diese Wesentlichkeitseinstufung erfolgt die
Bestimmung des Risikoprofils. Auf dieser Basis entschei-
det der Gesamtvorstand, ob die identifizierten Risiken
in ihrer gegenwartigen Form akzeptiert werden oder
ob ein anderes Risikoniveau angestrebt werden soll.
Im letzteren Fall werden zusétzliche Malnahmen zur
Risikominderung definiert und umgesetzt.Im Berichts-
jahr st kein Risiko identifiziert worden, welches zu-
satzlich bei der Beurteilung des Gesamtsolvabilitats-
bedarfs (siehe auch Abschnitt B.3) berlcksichtigt
werden muss. Somit stimmt der Gesamtsolvabilitats-
bedarf mit der Solvabilitatskapitalanforderung Gberein.

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
der AllSecur Deutschland AG erfolgt mithilfe der
Standardformel. Die nachfolgende Abbildung zeigt
den prozentualen Anteil des jeweiligen Risikomoduls
an der Solvabilitdtskapitalanforderung vor Diversifika-
tion zwischen den Risikomodulen, Steuern und inter-
nen Kapitalpuffern. Die Diversifikation innerhalb der
einzelnen Risikomodule ist bereits beriicksichtigt. Auf
die Ergebnisse der Berechnung wird in Abschnitt E.2
eingegangen. Das Marktrisiko sowie das versiche-
rungstechnische Risiko stellen dabei die groten Risi-
komodule fiir die AllSecur Deutschland AG dar.

Operationelles Risiko 7 %
Marktrisiko 16 %

\l Kreditrisiko 5 %

Versicherungstech-
nisches Risiko 72 %

Eine Exponierung aufgrund wesentlicher aulerbilan-
zieller Positionen besteht nicht. Des Weiteren nutzt
die AllSecur Deutschland AG keine Zweckgesell-
schaften zur Steuerung von Risiken.

Zusétzlich zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalan-
forderung werden regelméfig unternehmensindi-
viduelle Stressszenarien durchgefihrt. Hierbei erfolgt
eine Analyse der Auswirkung von fest definierten
Anderungen einzelner quantitativer Faktoren (Stresse)
oder einer Kombination einzelner Faktoren auf die
Solvabilitatsquote.

Sensitivitaten der Solvabilitdtsquote in Stressszenarien

Solvabilitatsquote 31.12.2017
Aktien —30%

Zins+100BP

Spread-Stress (abhdngig von
Anlageklassen und Ratings)

Versicherungstechnischer Stress
(Wiederkehrperiode 5 Jahre)

Aufgrund des geringen Aktien-Exposures der AllSecur
Deutschland AG wiirde sich ein Aktien-Stress nicht
wesentlich auf die Solvabilitdtsquote auswirken. Beim
Zins-Stress in Hohe von +100 Basispunkten wiirde
sich die Solvabilitdtsquote um 11 Prozentpunkte auf
201 Prozent reduzieren. Durch einen Rating-spezifi-
schen Spread-Stress wiirde die Solvabilitdtsquote
ebenfalls um circa 11 Prozentpunkte auf 201 Prozent
sinken. Die starkste Wirkung fir die AllSecur Deutsch-
land AG wiirde das relevante Nichtmarktszenario
zeigen, mit einem Rickgang der Quote um 41 Pro-
zentpunkte auf 171 Prozent. Im Nichtmarktszenario
wird ein Schadenereignis betrachtet, welches eine
20-prozentige Eintrittswahrscheinlichkeit besitzt.

Auch in den oben beschriebenen Stressszenarien ist
die Risikotragfahigkeit der AllSecur Deustchland AG
stetst gewahrleistet.

Im Folgenden werden fir jede Risikokategorie die
Risiken beschrieben und bewertet sowie etwaige Risiko-
konzentrationen dargestellt. Zudem werden Mal3nah-
men zur Steuerung und Minderung von Risiken sowie
die Sensitivitdt der Risiken beschrieben. Sofern in der
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jeweiligen Risikokategorie nicht anders ausgewiesen,
gab es in Bezug auf das Risikoprofil im Berichtszeit-
raum keine wesentlichen Anderungen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Risikodefinition und -bewertung
Versicherungstechnische Risiken entstehen aufgrund
der Abweichung der tatsachlichen Versicherungser-
eignisse von den in der Tarifierung erwarteten Ereig-
nissen. Dies sind insbesondere Prémienrisiken durch
unzureichende Prdmien bei zu hohem Schadenauf-
wand, Reserverisiken durch nicht ausreichende Reser-
ven und Anderungsrisiken durch Veranderungen der
Rechnungs- beziehungsweise Kalkulationsgrundlagen.

Die Quantifizierung der versicherungstechnischen
Risiken erfolgt anhand der Standardformel (siehe
Abschnitt E.2). Der grolite Teil der Solvabilitétskapi-
talanforderung fUr versicherungstechnische Risiken
entfallt dabei auf das Prémien- und Reserverisiko.

Versicherungstechnische Risiken werden zusatzlich
qualitativim Rahmen des Top Risk Assessments be-
wertet. Grol3schadenrisiken infolge menschlich verur-
sachter Katastrophen und Naturkatastrophen sowie
Stornorisiken werden als wesentlich eingestuft. Das
GroRschadenrisiko umfasst grofSe und kumulierte
Verluste aufgrund von Naturkatastrophen und von
Menschen verursachten Katastrophen, die (iber die in
Pricing und Reserving schon abgedeckten Szenarien
hinausgehen. Das Stornorisiko ergibt sich aus einer
im Direktgeschéft grundsétzlich héheren Wechselbe-
reitschaft der Kunden. Vergleichsportale motivieren
die Kunden zu einem regelméfigen Wechsel. Zudem
sind die Wechselkosten im Sachversicherungsbereich
fir Kunden gering.

Risikokonzentration

Versicherungstechnische Konzentrationen sind Teil
des Geschaftsmodells und werden bewusst einge-
gangen. Insbesondere die zeitliche Konzentration von
Schéden kann auch nach gegebener Riickversicherung
zu aulBergewohnlichen Verlusten fihren.

Risikosteuerung und -minderung

Pramienrisiken werden hauptséchlich Giber versiche-
rungsmathematische Modelle zur Tarifierung und
zur Uberwachung von Schadenverldufen gesteuert,
ferner Gber die Zeichnungsrichtlinien zum Abschluss
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von Versicherungsgeschéften und zur Ubernahme
von Versicherungsrisiken. Die Begrenzung der Aus-
wirkungen von Naturkatastrophen und von Menschen
verursachten Katastrophen auf das Unternehmen
stellt besondere Anforderungen an das Risikomanage-
ment. Eine risikoarme Zeichnungspolitik und eine
risikoaddquate Tarifierung begrenzen diese Risiken.

Riickversicherungsvertrage mit der Allianz SE begren-
zen die finanzielle Auswirkung von Gro3schaden,
insbesondere von gro3en Naturkatastrophen und
von durch Menschen verursachten Katastrophen. Bei
der Wahl der Riickversicherungspartner wird auf eine
sehr hohe Bonitat Wert gelegt. Zur Uberwachung
seiner Wirksamkeit wird das bestehende Rickversi-
cherungsprogramm jéhrlich im Rahmen einer
Stellungnahme von der Versicherungsmathemati-
schen Funktion und der Risikomanagementfunktion
bewertet. Im Prozess der Festlegung von neuen
Riickversicherungsvereinbarungen werden die Aus-
wirkungen der Riickversicherung ermittelt und

alle wesentlichen Interessengruppen eingebunden.

Das Reserverisiko wird durch vorsichtige Einzelfall-
reservierung und ausreichende Bemessung der
Reserven mittels aktuarieller Berechnungen und
Analysen begrenzt. Zusétzlich wird das Reserverisiko
anhand von Kennzahlen, wie beispielsweise das
Abwicklungsergebnis und das Verhdltnis Reserve zu
Schadenzahlungen, stetig iberwacht.

Da Kundenzufriedenheit die Grundlage fr eine lang-
fristige Kundenbeziehung ist, werden laufend die
Storno- und Wiederversicherungsquote der Kunden
gemessen und die Kundenzufriedenheit ermittelt.
Durch eine entsprechende Produktgestaltung sowie
hohe Servicequalitdt wird dem Stornorisiko begegnet.
Stornofriiherkennung und entsprechende Ansprache
erhéhen zudem die Kundenbindung.

Risikosensitivitat

RegelméRig wird die Sensitivitat der Risikotragfahig-
keit im Stress untersucht. Hierbei wird bewertet,
welche Auswirkung eine Gberdurchschnittliche Hau-
fung von Schaden auf die Solvabilitat der AllSecur
Deutschland AG hat. In den betrachteten versicherungs-
technischen Szenarien war die AllSecur Deutsch-
land AG stets ausreichend kapitalisiert.
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C.2 Marktrisiko

Risikodefinition und -bewertung

Marktrisiken sind Risiken, die sich aus Kursschwan-
kungen an den Kapitalmarkten ergeben, welche

die Kapitalanlagen und die Verbindlichkeiten betref-
fen. Das Marktrisiko beinhaltet auch die Risiken,

die sich entsprechend aus der Inflation sowie dem
Spread ergeben.

Die Quantifizierung der Marktrisiken erfolgt anhand
der Standardformel (siehe Abschnitt E.2). Die grol3ten
Teile entfallen dabei auf Zins- und Spreadrisiken.
Marktrisiken werden zusatzlich qualitativim Rahmen
des Top Risk Assessment bewertet. In diesem wird
das Marktrisiko als nicht wesentlich fur die AllSecur
Deutschland AG eingestuft.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die AllSecur Deutschland AG hat die Vermégens-
anlage und -verwaltung auf die Allianz Investment
Management SE ausgegliedert. Diese tatigt die
Kapitalanlage in Ubereinstimmung mit dem Grund-
satz der unternehmerischen Vorsicht (§ 124 Versi-
cherungsaufsichtsgesetz, VAG). Die Umsetzung des
Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht um-
fasst dabei zwei Dimensionen:

— Alle Kapitalanlagen werden so getétigt, dass sie
die Qualitat, Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitat
und Verfiigbarkeit des Investmentportfolios als
Gesamtheit sicherstellen. Dazu gehort insbe-
sondere die Uberpriifung, dass das Investment-
portfolio die Beschaffenheit und Laufzeit der
eingegangenen Versicherungsverbindlichkeiten
angemessen berlcksichtigt.

— Kapitalanlagen sind nur zuldssig, wenn die
damit verbundenen Risiken angemessen
identifiziert, gemessen, iiberwacht, gesteuert,
kontrolliert, berichtet und in die Solvabilitats-
beurteilung einbezogen werden kénnen. Vor
Durchfiihrung einer Kapitalanlage berpruft
die Allianz Investment Management SE die Ver-
einbarkeit mit den Interessen der Versicherungs-
nehmer und die Auswirkungen des Investments
auf Qualitat, Sicherheit, Liquiditét, Rentabilitat
und Verfigbarkeit des Gesamtportfolios.

Risikokonzentration

Das Investmentportfolio der AllSecur Deutschland AG
besteht fast ausschliellich aus Zinstiteln und sieht
sich mit einer Konzentration der damit verbundenen
Risiken konfrontiert, vor allem Zins- und Spread-
risiken. Trotz des gegentber einzelnen Emittenten
wohldiversifizierten Investmentportfolios der
AllSecur Deutschland AG bleibt die zugrunde liegen-
de Exponierung gegentiber dem risikofreien

Zins fir alle Emittenten von Zinstiteln im selben
Wahrungsraum bestehen.

Risikosteuerung und -minderung

Marktrisiken werden im Wesentlichen tber Limite
und Vorgaben fiir das strategische Zielportfolio

der Kapitalanlagen gesteuert. Das strategische Ziel-
portfolio reflektiert die Struktur der Verbindlich-
keiten, insbesondere der versicherungstechnischen
Rickstellungen, berticksichtigt Kapitalrestriktionen
und zukinftiges Geschaft und stellt die Robustheit
der Risikotragfahigkeit gegentber adversen Szenari-
en sicher. Hierbei werden gemaf dem Grundsatz
der unternehmerischen Vorsicht die internen Vorga-
ben an zuldssige Anlagen beriicksichtigt.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz
einen Prozess, der sicherstellt, dass deren Konformitat
mit geltenden regulatorischen und internen Anforde-
rungen geprift ist, Risiken identifiziert und bemessen
werden, entsprechende Expertise im Unternehmen
aufgebaut wird und die Einbindung in alle relevanten
Unternehmensprozesse gewahrleistet ist.

Risikosensitivitat

Anhand diverser Stresstests und Szenarioanalysen
wird regelmalig die Auswirkung von verschiedenen
Marktbewegungen auf die anrechnungsfahigen
Eigenmittel und die Solvabilitatskapitalanforderung
untersucht. Die berechneten Stresstests sind dem
Geschaftsmodell und dem Risikoprofil der AllSecur
Deutschland AG angemessen.

C.3 Kreditrisiko

Risikodefinition und -bewertung

Kreditrisiken sind Risiken, die aufgrund eines uner-
warteten Ausfalls oder einer Bonitatsverdnderung
eines Geschaftspartners entstehen.
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Die Quantifizierung der Ausfallrisiken erfolgt anhand
der Standardformel (siehe Abschnitt E.2), Bonitatsver-
anderungen werden hingegen nur indirekt bertick-
sichtigt. Kreditrisiken werden zusatzlich qualitativ im
Rahmen des Top Risk Assessment bewertet. Dabei
wird als extremes Szenario der Ausfall der Allianz SE
als Ruickversicherer betrachtet. Dieses hatte eine sehr
hohe Auswirkung mit direkten Verlusten zur Folge.
Das Kreditrisiko wird weiterhin als wesentlich bewertet.

Risikokonzentration

Festverzinsliche Anlagen sind mit Ausfallrisiken ver-
bunden und haben insgesamt einen hohen Anteil
am Investmentportfolio. Allerdings sind die Anlagen
breit diversifiziert und von hoher durchschnittlicher
Kreditqualitat. Ein Konzentrationsrisiko ergibt sich
im Wesentlichen aus Krisenszenarien wie dem gleich-
zeitigen Ausfall mehrerer Banken beziehungsweise
eines Landes der Eurozone (Banken-/Staatskrise).

Risikosteuerung und -minderung

Das Kreditrisiko wird tiber Vorgaben fiir das strategi-
sche Zielportfolio der Kapitalanlagen und Kumullimi-
te gesteuert. Dabei begrenzen die Kumullimite die
Exponierungen zu einzelnen Landern und Emittenten.
Klar definierte Prozesse gewéhrleisten, dass Risiko-
konzentrationen und die Auslastung von Limiten ange-
messen Uberwacht und gesteuert werden. Dazu ge-
hort unter anderem die Einhaltung des Grundsatzes
der unternehmerischen Vorsicht (siehe Abschnitt C.2).

Des Weiteren mindert die Besicherungen der Riick-
versicherungsforderungen das Kreditrisiko.

Risikosensitivitat
Es werden keine Sensitivitaten fir das Ausfallrisiko
ausgewiesen.

C.4 Liquiditatsrisiko

Risikodefinition und -bewertung

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die AllSecur
Deutschland AG nicht tiber die notwendigen Barmittel
verfligt beziehungsweise nicht in der Lage ist, Anlagen
und andere Vermdogenswerte in Geld umzuwandeln,
um ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizie-
rung des Liquiditatsrisikos. Das Liquiditatsrisiko wird
ausschlielich qualitativim Rahmen des Top Risk Assess-
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ments bewertet. Es wird fiir die AllSecur Deutschland AG
als nicht wesentlich eingestuft.

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter

erwarteter Gewinn

Der bei kiinftigen Beitrdgen einkalkulierte erwartete
Gewinn (Expected Profit included in Future Premi-
ums, EPIFP) ist der Teil der verfligbaren Mittel eines
Unternehmens, der aus der Zahlung zukinftiger
Beitrdge resultiert und somit aufgrund von gesetz-
lichen oder vertraglichen Rechten des Versicherungs-
nehmers auf Beendigung des Vertrags aus einem
beliebigen Grund auller dem Eintritt des versicherten
Ereignisses moglicherweise nicht gezahlt wird.

Die Hohe des EPIFP der AllSecur Deutschland AG zum
Stichtag 31. Dezember 2017 betragt 23 717 Tausend
Euro (nach Riickversicherung 20 849 Tausend Euro).

Risikokonzentration

Die AllSecur Deutschland AG hat Giberwiegend in
liquide marktgéngige Kapitalanlagen verschiedener
Anlageklassen investiert, um sicherzustellen, dass
auch potentielle Falle mit gréRerem Auszahlungs-
bedarf auskdmmlich abgedeckt werden kénnen.

Es wurde im Liquiditatsrisiko keine Risikokonzentra-
tion identifiziert.

Risikosteuerung und -minderung

Jede Investmententscheidung bei der AllSecur Deutsch-
land AG wird nach dem Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht (siehe Abschnitt C.2) vorgenom-
men, welcher fordert, dass die Liquiditdt auf Gesamt-
portfolioebene stets gewéhrleistet ist. AuRerdem wird
im Rahmen einer detaillierten vorausschauenden
Liquiditdtsplanung der Liquiditdtsbedarf ermittelt und
die Realisierbarkeit sichergestellt. Zusatzlich kdnnen
kurzfristige Zahlungsverpflichtungen ber den konzern-
weiten Cash-Pool abgedeckt werden.

Risikosensitivitat

Aufgrund der geringen Bedeutung des Liquiditatsrisi-
kos fir die AllSecur Deutschland AG werden (iber die
Liquiditdtsplanung hinaus keine Sensitivitaten ermittelt.

C.5 Operationelles Risiko
Risikodefinition und -bewertung

Operationelle Risiken bezeichnen die Risiken von
Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlge-
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schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder aber externen Vorfallen.
Operationelle Risiken umfassen auch Rechts- und
Compliancerisiken, jedoch nicht strategische Risiken
oder Reputationsrisiken.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt
anhand der Standardformel. Die fiir operationelle
Risiken spezifische Solvabilitatskapitalanforderung ist
in der Hohe von relativ geringer Bedeutung (siehe
Abschnitt E.2). Operationelle Risiken werden zusdtz-
lich qualitativim Rahmen des Top Risk Assessment
bewertet. Aus qualitativer Sicht kommt den operatio-
nellen Risiken eine vergleichsweise hohe Bedeutung
zu. Hierbei werden folgende Einzelrisiken als wesent-
lich erachtet:

Compliance-Verstol3e (Risiko von Gesetzes-/Regel-
verstoRen): Dieses Risiko umfasst magliche Ver-
stole von Einzelpersonen innerhalb der Allianz gegen
geltende Gesetze und intern gesetzte Regeln, die

bei Bekanntwerden rechtliche Konsequenzen, nega-
tive Presseberichterstattung und damit einen
Reputationsverlust nach sich ziehen kénnten. Auf-
grund der anhaltenden Bedeutung des Themas Daten-
schutz wurde das Szenario , Verstols gegen daten-
schutzrechtliche Vorgaben” weiterhin als wesentliches
Risiko eingestuft.

Fehler in/Ausfall von IT-Systemen: Fehler in/Ausfall
von IT-Systemen umfasst schwerwiegende Software-
oder Hardwarefehler im laufenden Betrieb, Sabotage
(Hackerangriffe) und fehlerhafte Konfigurationen,
die zu fehlerhaften Arbeitsergebnissen oder auch zu
Systemausfallen beziehungsweise Betriebsunterbre-
chungen fiihren konnen. Treiber fir die Einschatzung
als wesentliches Risiko ist hierbei der Ausfall eines
kritischen Systems in der Abwerberunde.

Datenverlust/Datendiebstahl: Das Risiko, dass ver-
trauliche Daten wie zum Beispiel Kundendaten oder
streng vertrauliche Unternehmensdaten, durch Spio-
nage, Hacker oder missbrauchliche Nutzung durch
berechtigte Mitarbeiter in unbefugte Hande geraten,
wird ebenfalls weiterhin als wesentliches Risiko be-
wertet. Ausschlaggebend dafir ist der daraus resul-
tierende potenzielle Reputationsschaden.

Im Vergleich zum letzten Jahr wird das Risiko einer
langerfristigen Betriebsunterbrechung aufgrund der

geringen Eintrittswahrscheinlichkeit nicht mehr als
wesentlich bewertet. Das Risiko einer Gesetzesande-
rung mit Auswirkungen auf das Geschéftsmodell wird
seit diesem Berichtsjahr als strategisches Risiko erfasst.

Risikokonzentration

Da fir die Standardformel ein Faktoransatz angewen-
det wird, der sich auf versicherungstechnische Rick-
stellungen beziehungsweise verdiente Bruttobeitrége
bezieht, werden hier keine Sensitivitaten fir das
operationelle Risiko betrachtet.

Risikosteuerung und -minderung

Operationelle Risiken sind eine notwendige Konse-
quenz aus der Geschaftstatigkeit und kdnnen
typischerweise nicht vollstandig vermieden werden.
Folglich werden operationelle Risiken insoweit
akzeptiert, als diese fir den Geschaftsbetrieb unter
Kosten-/Nutzenaspekten unvermeidbar sind. Unter
dieser Voraussetzung wird so weit wie moglich eine
Minimierung der operationellen Risiken angestrebt.

Die operationellen Risiken werden in einem struktu-
rierten Risikomanagementprozess identifiziert

und gesteuert. Um aus vergangenen operativen
Fehlern und Ereignissen zu lernen, werden die Mit-
arbeiter hierfur sensibilisiert, und es wird in der
AllSecur Deutschland AG eine Fehlerkultur gefordert,
die die offene Diskussion tber operationelle Risiken
und Verluste unterstitzt.

Risikosensitivitat

Da fir die Standardformel ein Faktoransatz angewen-
det wird, der sich auf versicherungstechnische Riick-
stellungen beziehungsweise verdiente Bruttobeitrége
bezieht, werden hier keine Sensitivitaten fir das
operationelle Risiko betrachtet.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Das strategische Risiko und das Reputationsrisiko
stellen weitere Risiken gemal3 Risikostrategie dar.

Strategisches Risiko

Strategische Risiken sind Risiken, die sich aus strategi-
schen Geschéftsentscheidungen und den zugrunde-
liegenden Annahmen ergeben. Hierzu zéhlt auch das
Risiko, dass Geschaftsentscheidungen nicht an ein
gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kundenverhalten
angepasst werden.
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Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizie-
rung der strategischen Risiken. Strategische Risiken
werden ausschlieflich qualitativim Rahmen des Top
Risk Assessment bewertet. Strategische Risiken wer-
den grundsatzlich als wesentlich eingestuft.

Reputationsrisiko

Unter einem Reputationsrisiko versteht man die
Gefahr einer méglichen Beschadigung des Rufes des
Unternehmens. Dabei geht es um die Unterneh-
menswahrnehmung sowohl in der breiten Offentlich-
keit als auch bei (potenziellen) Kunden, anderen
Geschaftspartnern, Nichtregierungsorganisationen,
Belegschaft, Aktiondren oder Behorden.

Das Reputationsrisiko wird ausschliefSlich qualitativ
erfasst. Ein entsprechender Steuerungs- und
Kontrollprozess zur Identifikation, Bewertung und
Mitigation des Reputationsrisikos ist installiert.

Zur Identifikation von Reputationsrisiken arbeiten
samtliche betroffene Funktionen auf Konzern- und
lokaler Ebene eng zusammen.

C.7 Sonstige Angaben
Alle wesentlichen Informationen (iber das Risiko-

profil der AllSecur Deutschland AG sind bereits in
den Abschnitten C.1 bis einschliellich C.6 enthalten.
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D. Bewertung fir
Solvabilitatszwecke

Im folgenden Kapitel werden, gesondert fiir jede
wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten, versiche-
rungstechnischen Rickstellungen und sonstigen
Verbindlichkeiten, die fir die Bewertung fiir Solva-
bilitdtszwecke verwendeten Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen beschrieben. Anschlielend
werden die wesentlichen Unterschiede zum Handels-
recht erlgutert. In Abschnitt D.1 wird die Aktivseite,
in den Abschnitten D.2 und D.3 die Passivseite

der Solvabilitatstibersicht behandelt. Soweit bei der
AllSecur Deutschland AG fir bestimmte Vermo-
genswerte alternative Bewertungsmethoden ange-
wandt werden, werden diese in Abschnitt D.4
LJAlternative Bewertungsmethoden” naher erldutert.

D.1 Vermdgenswerte

Modellbewertung fiir Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten

Vermogenswerte werden grundsatzlich mit dem
Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschaftspartnern gehandelt werden kénnten.

Bei einem Teil der Vermdgenswerte resultiert die
Bewertung aufgrund der Handelsaktivitdten auf ei-
nem aktiven Markt.

Ein aktiver Markt muss kumulativ folgende Vorausset-
zungen erfillen:

— die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen,

—vertragswillige Kdufer und Verkaufer konnen in der
Regel jederzeit gefunden werden und

— die Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfigung.

Ein Finanzinstrument wird als auf einem aktiven Markt
notiert angesehen, wenn notierte Preise leicht und
regelmafig von einer Bérse, einem Héandler oder Broker,
einer Branchengruppe, einer Preis-Service-Agentur

oder einer Aufsichtsbehorde verfiigbar sind und diese
Preise tatsachliche und sich regelmalig ereignende
Markttransaktionen wie unter unabhangigen Dritten
(Arm’s-length-Prinzip) reprasentieren.

Ein aktiver Markt liegt nicht mehr vor, wenn aufgrund
des vollstandigen und langerfristigen Riickzugs von
Kaufern und/oder Verkaufern aus dem Markt eine
Marktliquiditat nicht mehr festzustellen ist. In diesem
Fall werden (iber einen langeren Zeitraum keine ver-
bindlichen Kurse mehr gestellt, Markttransaktionen
sind nicht zu beobachten. Falls Transaktionen nach-
weislich ausschlielRlich aus erzwungenen Geschéften,
zwangsweisen Liquidationen oder Notverkdufen re-
sultieren, ist dies ebenfalls ein Indiz fir einen nicht
mehr aktiven Markt.

Zur Bewertung der Vermogenswerte wird die Bewer-
tungshierarchie gemals Artikel 10 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom

10. Oktober 2014 herangezogen:

— Die AllSecur Deutschland AG bewertet Vermégens-
werte prinzipiell anhand der Marktpreise, die an
aktiven Markten fir identische Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten notiert sind.

— Ist dies nicht mdglich, so bewertet die AllSecur
Deutschland AG Vermégenswerte anhand der Markt-
preise, die an aktiven Markten fur dhnliche Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

— Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven
Maérkten vor, greift die AllSecur Deutschland AG auf
alternative Bewertungsmethoden zurick.
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In der folgenden Tabelle sind die Vermdgenswerte sowie deren Bewertungsdifferenzen dargestellt
der AllSecur Deutschland AG nach Aufsichtsrecht (in Tausend Euro). Diese Gliederung entspricht
und nach Handelsrecht zum 31. Dezember 2017 der Solvabilitatstibersicht.
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Immaterielle Vermdgenswerte - 3587 -3587
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 2 2 -
Anlagen (auler Vermdgenswerten fur index- und fondsgebundene Vertrage) 305711 277381 28330
Aktien 49 49 -
Aktien — nicht notiert 49 49 -
Anleihen 127989 123 260 4729
Staatsanleihen 33091 31778 1313
Unternehmensanleihen 94 898 91482 3416
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 177673 154072 23601
Darlehen und Hypotheken 9627 9627 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken 9627 9627 -
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertragen 82200 96 484 -14284
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 7370 7370 -
Forderungen gegeniber Riickversicherern 7295 7295 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 8624 8624 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 302 302 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 127 127 -
Vermdgenswerte insgesamt 421258 410799 10459

D.1.1 Immaterielle Vermégenswerte

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Immaterielle
Vermdgenswerte - 3587 —-3587

Immaterielle Vermogenswerte sind identifizierbare,
nicht monetdre Vermdgenswerte ohne physische
Substanz. Die immateriellen Vermégenswerte der
AllSecur Deutschland AG setzen sich im Wesentlichen
aus von anderen Konzerngesellschaften erstellter
und erworbener Software zusammen. Wenn imma-
terielle Vermégensgegensténde separat verkauft
werden konnen und das Versicherungsunternehmen
nachweisen kann, dass fir diese oder vergleichbare
Vermdogensgegenstande ein Marktwert existiert, ist
in der Solvabilitatstibersicht der Ansatz zu diesem
Marktwert méglich. Anderenfalls sind immaterielle
Vermdgensgegenstande nach aufsichtsrechtlichen
Bewertungsgrundsatzen mit null zu bewerten. Da

es sich im Wesentlichen um Software handelt, die
speziell auf die Bedirfnisse der Gesellschaft ausgerich-
tetist und daftr kein Marktwert existiert, sind diese
bei der AllSecur Deutschland AG in der Solvabilitats-

Ubersicht mit null bewertet und ausgewiesen. Nach
Handelsrecht sind die immateriellen Vermdégenswer-
te mit den Herstellungs- beziehungsweise Anschaf-
fungskosten angesetzt, vermindert um planmaRige
Abschreibungen gemal? der festgelegten AfA-Tabelle
(Absetzung-fiir-Abnutzung-Tabelle).

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handels-
recht betragt 3 587 Tausend Euro. Diese entsteht
durch den Nichtansatz der Vermdgenswerte im Auf-
sichtsrecht, da kein Marktwert existiert.

D.1.2 Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Sachanlagen far
den Eigenbedarf 2 2 -

Hierunter fallen materielle Vermdgensgegenstande,
welche fir die dauerhafte Nutzung bestimmt sind,
sowie vom Unternehmen selbst genutzte Immobilien.
Sachanlagen fir den Eigenbedarf sind im Aufsichts-
recht entsprechend der Neubewertungsmethode
zum Marktwert bewertet. Der Wert in der Solvabili-
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tatstbersicht ist identisch mit dem unter IFRS anzu-
setzenden beizulegenden Zeitwert nach IAS 16.

Zur Berechnung der Marktwerte wird eine alternative
Bewertungsmethode (Ertragswertverfahren) ange-
wandt. Alternative Bewertungsmethoden zu den
Sachanlagen fir den Eigenbedarf werden in Abschnitt

D.4 beschrieben. Nach Handelsrecht werden sie

mit den Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungs-
kosten, vermindert um plan- und auRRerplan-
malige Abschreibungen, angesetzt. Es gibt keine
Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht

und Handelsrecht.

D.1.3 Anlagen (auRer Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage)

Solvency Il HGB Differenz

Tsd € Tsd € Tsd €

Anlagen (auRer Vermdgenswerten fiir index- und fondsgebundene Vertrage) 305711 277381 28330

Aktien 49 49 -

Aktien — nicht notiert 49 49 -

Anleihen 127989 123260 4729

Staatsanleihen 33091 31778 1313

Unternehmensanleihen 94 898 91482 3416

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 177673 154072 23601

Aktien Anleihen

Solvency Il HGB Differenz Solvency Il HGB Differenz

Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €

Aktien 49 49 - Anleihen 127989 123260 4729

Aktien — nicht notiert 49 49 - Staatsanleihen 33091 31778 1313
Unternehmens-

anleihen 94 898 91482 3416

Diese Kategorie beinhaltet nicht borsennotierte Akti-
en. Beteiligungen sind hiervon ausgeschlossen.

Im Aufsichtsrecht werden nicht bérsennotierte Aktien
mit Kursbewertungen von Fonds- und Portfolio-
managern angesetzt; diese alternative Bewertungs-
methode wird in Unterabschnitt D.4.1 beschrieben.
Im Handelsrecht werden Aktien, abhdngig von ihrer
Art und der Anlagestrategie (Haltedauer), entweder
nach dem strengen (Umlaufvermégen) oder dem
gemilderten (Anlagevermdgen) Niederstwertprinzip
bewertet und mit den durchschnittlichen Anschaf-
fungskosten oder mit dem niedrigeren Marktwert
beziehungsweise einem niedrigeren langfristig bei-
zulegenden Wert angesetzt.

Es gibt keinen Unterschied zwischen den Aufsichts-
rechts-Werten und den Werten im Handelsrecht, da
es sich um Available-for-Sale-Papiere handelt, die
aktuell mit dem Marktwert im Handelsrecht bewertet
werden, da der Marktwert unter den Anschaffungs-
kosten liegt.

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unterneh-
mensanleihen. Staatsanleihen sind durch 6ffentliche
Stellen (beispielsweise Zentralregierungen, supra-
nationale Regierungseinrichtungen, Regional- oder
Gemeinderegierungen) ausgegebene Anleihen.
Unternehmensanleihen sind von Unternehmen aus-
gegebene Anleihen.

Nach Aufsichtsrecht erfolgt die Marktwertberechnung
fur bérsennotierte als auch fur nicht bérsennotierte
Anleihen mithilfe alternativer Bewertungsmethoden,
die in Unterabschnitt D.4.1 naher erldutert werden.
Anleihen werden nach Handelsrecht, abhdngig von ihrer
Artund der Anlagestrategie (Haltedauer), entweder
nach dem strengen oder dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet und mit den durchschnittlichen
Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Marktwert beziehungsweise einem niedrigeren lang-
fristig beizulegenden Wert angesetzt.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handels-
recht betragt 4 729 Tausend Euro. Haupttreiber fir
den Marktpreis ist das derzeit niedrige Zinsniveau,
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welches sich marktwerterhdhend auf die einzelnen
Titel auswirkt. Die Marktwerte liegen folglich in

der Regel Gber den entsprechenden fortgefthrten
Anschaffungskosten, die nach Handelsrecht als
Wertobergrenze angesetzt werden.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen 177673 154072 23601

Diese Position beinhaltet Beteiligung an Rentenfonds.

Ein Investmentfonds bezeichnet ein von einer Kapital-
anlagengesellschaft verwaltetes Sondervermdogen.
Dieses Sondervermégen wird in Wertgegenstanden
wie Aktien, Anleihen, Immobilien, Rohstoffe und/oder
in Derivaten angelegt. Die Investmentfonds sind defi-
niert als Unternehmen, deren alleiniger Zweck in
gemeinsamen Investments in tibertragbare Wertpa-
piere und/oder andere Kapitalanlagen liegt. Uberwie-
gend handelt es sich bei den Investmentfonds um
Wertpapiere, die der dauerenden Vermdgensanlage
dienen und im Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Nach Aufsichtsrecht werden Investmentfonds zum
Marktpreis angesetzt. Dieser ist identisch mit dem
unter IFRS gemal IAS 39 anzusetzenden beizulegen-
den Zeitwert. Spezialfonds, die im Jahr 2016 unter
JAnleihen an verbundenen Unternehmen einschlief3-
lich Beteiligungen” gezeigt wurden, werden im aktu-
ellen Bericht unter ,Organismen fir gemeinsame Anla-
gen"” gefuhrt. Sie werden zur Bewertung mit dem
anteiligen Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die
Verbindlichkeiten aus ihrer Solvabilitdtstibersicht bei
der Muttergesellschaft angesetzt (Adjusted-Equi-
ty-Methode). Diese alternative Bewertungsmethode
wird in Abschnitt D.4 naher erlautert.

Investmentfonds werden nach Handelsrecht abhan-
gig von ihrer Art und der Anlagestrategie (Haltedauer)
entweder nach dem strengen oder dem gemilder-
ten Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren Marktwert bzw. einem niedrigeren lang-
fristig beizulegenden Wert angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden Ansétzen
liegt bei 23 601 Tausend Euro. Haupttreiber fir den

39

Marktpreis der Vermdgenswerte ist das derzeit niedri-
ge Zinsniveau, welches sich marktwerterhdhend
auswirkt. Die Marktwerte der Rentenfonds liegen folg-
lich in der Regel iber den entsprechenden Anschaf-
fungskosten, welche nach Handelsrecht als Wertober-
grenze angesetzt werden.

D.1.4 Darlehen und Hypotheken

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Darlehen und
Hypotheken 9627 9627 -
Sonstige Darlehen
und Hypotheken 9627 9627 -

Diese Bilanzposition beinhaltet ausschliel3lich Cash-
Pool-Forderungen. Cashpooling dient der kurzfristi-
gen Steuerung der Liquiditat, indem mittels zentraler
Steuerung die Anlage von Liquiditatsreserven anderer
Konzerngesellschaften genutzt werden. Nach Auf-
sichtsrecht werden Cash-Pool-Forderungen mit dem
Marktwert angesetzt. Dieser Wert ist identisch mit
dem unter IFRS anzusetzenden beizulegenden Wert
nach IAS 39. Nach Handelsrecht werden die
Cash-Pool-Forderungen mit dem Nennwert ange-
setzt. Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen
Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.5 Einforderbare Betrage aus
Riickversicherungsvertragen

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Einforderbare Betrdge
aus Riickversicherungs-
vertragen 82200 96 484 -14284

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherung
stellen den Anteil des Riickversicherers an den versi-
cherungstechnischen Riickstellungen dar. Fir das in
Rickdeckung gegebene Geschaft entsprechen sie
den Anteilen der Rickversicherer an den Riickstellun-
gen flr das selbst abgeschlossene Geschéft.

Der Riickversicherungsschutz erstreckt sich bedarfs-
orientiert sowohl auf Haftungsspitzen von Einzelrisiken
als auch auf Kumulrisiken durch Elementarereignisse.
Mit der Allianz SE existieren zwei Quoten-Riickversi-
cherungsvertrage fir das Gesamtportefeuille mit einer
Quote von 17,5 Prozent ohne Funds-Withheld-Basis
und einer Quote von 32,5 Prozent auf Funds-Withheld-
Basis. Per 31. Dezember 2017 betragen die einforder-
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baren Betrége aus diesen Vertragen 82 200 Tausend
Euro. Der Ausweis der Brutto-Riickstellungen er-
folgtim Aufsichtsrecht ohne Abzug der aus Riickver-
sicherungsvertragen einforderbaren Betrage auf der
Passivseite. Der Anteil der Riickversicherung wird
dagegen als Vermdgenswert aktiviert. Fir die Bewer-
tung des Ausfallrisikos der Riickversicherer wurden
retrospektive und prospektive Abschlége in Hohe von
60 Tausend Euro gebildet.

Nach Handelsrecht wird der Nennwert angesetzt, der
sich aus den Ruckversicherungsvertragen ergibt.

Die versicherungstechnischen Rickstellungen werden
in der Bilanz mit dem Brutto-Betrag der Verpflichtung,
reduziert um den Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft, ausgewiesen (so-
genanntes Nettoprinzip).

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handels-
recht betragt 14 284 Tausend Euro und leitet sich
direkt aus den unterschiedlichen Bewertungsverfah-
ren der versicherungstechnischen Rickstellungen

in beiden Rechnungslegungsstandards ab (siehe
Erlduterungen im Abschnitt D.2).

D.1.6 Forderungen gegeniiber Versicherungen
und Vermittlern

rungen werden Wertberichtigungen vorgenommen,
um das Bonitatsrisiko zu bertcksichtigen.

Es gibt keine Bewertungsdifferenz zwischen Auf-
sichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.7 Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Forderungen gegentiber
Ruckversicherern 7295 7295 -

Forderungen aus Rickversicherungen, hier Abrech-
nungsforderungen, sind féllige, von Rickversicherern
geschuldete Betrdge. Sie werden nach dem Auf-
sichts- und Handelsrecht mit dem Nennwert bewertet.
Da kein aktiver Markt fir Forderungen gegentiber
Ruckversicherern vorliegt, wird eine alternative
Bewertungsmethode (einkommensbasierter Ansatz)
angewandt, welche in Unterabschnitt D.4.1 néher
erldutert wird.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Auf-
sichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.8 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Solvency Il HGCB Differenz Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €
Forderungen gegentiber Forderungen (Handel,
Versicherungen nicht Versicherung) 8624 8624 -
und Vermittlern 7370 7370 -

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermitt-
lern beinhalten féllige Betrdge von Versicherungs-
nehmern und anderen Versicherern, die in direktem
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschéft
stehen. Diese Forderungen sind jedoch noch nicht

in den eingehenden Zahlungsstromen der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen enthalten und
noch nicht vereinnahmt. Forderungen gegenuber
Versicherungen und Vermittlern werden nach
Aufsichtsrecht im Allgemeinen mit dem Nennwert
bewertet, berichtigt um die Ausfallwahrscheinlich-
keit der Gegenpartei. Da kein aktiver Markt flr Forde-
rungen gegenlber Versicherungen und Vermittlern
vorliegt, wird eine alternative Bewertungsmethode
(einkommensbasierter Ansatz) angewandt, welche
in Unterabschnitt D.4.1 naher erldutert wird. Diese
Forderungen werden nach Handelsrecht grundsatz-
lich mit dem Nennwert angesetzt. Auf die Forde-

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen
Betrdge, die von unterschiedlichen Geschéftspartnern
(nicht aus dem Versicherungsbereich) oder 6ffent-
lichen Einrichtungen geschuldet werden. Sie werden
nach Aufsichtsrecht mit dem Nennwert bewertet,
berichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegen-
partei. Da kein aktiver Markt fir Forderungen (Handel,
nicht Versicherung) vorliegt, wird eine alternative
Bewertungsmethode (einkommensbasierter Ansatz)
angewandt, welche in Unterabschnitt D.4.1 néher
erlautert wird. Forderungen (Handel, nicht Versiche-
rung) werden nach Handelsrecht grundsatzlich mit
den Nominalbetrdgen angesetzt. Auf die Forderungen
werden Wertberichtigungen vorgenommen, um das
Bonitatsrisiko zu berticksichtigen.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Auf-
sichtsrecht und Handelsrecht.
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D.1.9 Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 302 302 -

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
beinhalten Bargeld und Sichteinlagen. Sie werden
nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht mit dem
Nennwert bewertet, berichtigt um die Ausfallwahr-
scheinlichkeit der Gegenpartei.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Auf-
sichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.10 Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermdgenswerte

Solvency Il HCB  Differenz
Tsd € Tsd€ Tsd €
Sonstige nicht an anderer
Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte 127 127 -

D.2 Versicherungstechnische
Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen
umfassen im Wesentlichen Verpflichtungen

der AllSecur Deutschland AG aus den eingegan-
genen Versicherungsvertragen. In der folgenden
Tabelle sind die versicherungstechnischen Rick-
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Sonstige Vermogenswerte, die nicht anderweitig
ausgewiesen sind, beinhalten sémtliche Vermégens-
werte, die nicht in anderen Bilanzposten bertick-
sichtigt werden. Sie werden unter Aufsichtsrecht im
Allgemeinen mit dem Marktwert oder mit dem
Nennwert bewertet, berichtigt um die Ausfallwahr-
scheinlichkeit der Gegenpartei. Sonstige Vermdogens-
gegenstdnde werden nach Handelsrecht Giberwie-
gend mit den Nominalbetragen angesetzt.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Auf-
sichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.11 Leasingverhaltnisse

Zu den Angaben zu Leasingverhdltnissen verweisen
wir auf Unterabschnitt A.4.1.

stellungen der AllSecur Deutschland AG nach Auf-
sichtsrecht und nach Handelsrecht jeweils zum
31. Dezember 2017 sowie deren Differenz darge-
stellt (in Tausend Euro). Die Gliederung entspricht
der Solvabilitatstibersicht.

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung 168 428 227146 -58718
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
(auRer Krankenversicherung) 168 287 226939 —-58652
Bester Schatzwert 150 829 226939 -76110
Risikomarge 17458 - 17458
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Nichtlebensversicherung) 141 207 - 66
Bester Schatzwert 125 207 -82
Risikomarge 16 0 16
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auRer index- und fondsgebundenen Versicherungen) 265 312 -47
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auRer Krankenversicherung und index- und fondsgebundenen Versicherungen) 265 312 —-47
Bester Schatzwert 245 312 -67
Risikomarge 20 - 20
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen - 54151 -54151
Versicherungstechnische Riickstellungen insgesamt 168 693 281609 -112916




Y,

AllSecur Deutschland AG
Bericht tiber Solvabilitét und Finanzlage 2017

Eine detaillierte Ubersicht der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen der einzelnen Geschéfts-
bereiche innerhalb Nichtlebensversicherung (Schaden-
versicherung) sowie Lebensversicherung nach
Aufsichtsrecht findet sich in der Anlage 5 (Berichts-
formular S.17.01.02 Versicherungstechnische Riick-
stellungen — Nichtlebensversicherung) sowie in

der Anlage 4 (Berichtsformular S.12.01.02 Versiche-
rungstechnische Riickstellungen in der Lebens-
versicherung und in der nach Art der Lebensversiche-
rung betriebenen Krankenversicherung).

Die hier behandelten versicherungstechnischen
Rickstellungen der AllSecur Deutschland AG
umfassen grolétenteils klassisches Geschaft der
Schadenversicherung beziehungsweise Nichtlebens-
versicherung sowie einen kleineren Teil nach Art

der Lebensversicherung. Letzterer enthalt Kompo-
nenten der Schadenversicherung, die nach Art

der Lebensversicherung bewertet werden. Diese
stammen aus Rentenverpflichtungen der Kraftfahrt-
haftpflicht. Die Geschéftsbereiche Rechtsschutz,
Hausrat und Haftpflicht werden aus Materialitats-
griinden in diesem Bericht nicht im Detail betrachtet.

Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen

Fir die versicherungstechnischen Rickstellungen
werden je Geschaftsbereich der beste Schatzwert,
also der nach wahrscheinlichsten Annahmen ge-
schatzte Wert, fur die Schaden- und die Pramienriick-
stellungen

bestimmt sowie die Risikomarge berechnet.

Schadenriickstellungen

Als Basis fur die Berechnung der Schadenriickstellungen
werden quantitative und qualitative Informationen
aus dem Bereich der Geschéftsjahresplanung und dem
Bereich der Schadenabwicklung entnommen. Basie-
rend auf historischen Zahlungs- und Aufwandsinfor-
mationen (der Begriff Aufwand bezeichnet hierbei
die Summe aus bereits bezahlten Schdden und Einzel-
schadenrickstellungen) beziehungsweise Informati-
onen zur Schadenanzahl sowie zu Pramien, werden
fir jeden zu analysierenden Geschéftsbereich End-
schadensténde sowie Auszahlungsmuster auf Basis
branchenublicher versicherungsmathematischer
Schatzverfahren ermittelt. Zuzlglich zu den kunfti-
gen Aufwendungen fir Schaden werden ebenso
Aufwendungen fir daraus entstehende Kosten sowie
der zugehorige Zahlungsstrom geschétzt.

Mithilfe der sich aus den Reservierungsverfahren erge-
benden Zahlungsstrome und der von der EIOPA vor-
gegebenen risikofreien Marktzinskurve zum Bewer-
tungsstichtag erfolgt die Diskontierung. Das Ergebnis
sind die Schadenrtckstellungen nach Aufsichtsrecht.

Pramienriickstellungen

In den Pramienriickstellungen werden erwartete
Gewinne aus noch nicht verdienten Pramien bertck-
sichtigt. Um die Héhe der Pramienriickstellungen

zu bestimmen, werden die Beitragstbertrdge um den
auf gezeichnetes oder stillschweigend verlangertes
Geschaft anfallenden Gewinn vermindert. Der sich
insgesamt ergebende Betrag wird mittels eines fir die
Schadenrickstellungen bestimmten Auszahlungs-
musters in einen Zahlungsstrom tberfthrt. Der so
bestimmte Zahlungsstrom wird anschlieend mit
der von der EIOPA vorgegebenen risikofreien Markt-
zinskurve zum Bewertungsstichtag diskontiert.

Das Ergebnis sind die Pramienriickstellungen nach
Aufsichtsrecht zum Bewertungsstichtag.

Risikomarge

Die Risikomarge ist ein Aufschlag auf den besten Schatz-
wert der versicherungstechnischen Riickstellungen
und soll dem Betrag entsprechen, den ein anderes
Versicherungsunternehmen Gber den reinen besten
Schatzwert hinaus fordern wiirde, um die Verpflichtun-
gen ibernehmen und erfillen zu konnen. Die Allianz
verwendet zur Berechnung der Risikomarge den Kapi-
talkostenansatz. Dabei wird das Stand-Alone-Risikoka-
pital fur jede betrachtete Risikokategorie bis zum Ablauf
projiziert. Nach Anwendung der Diversifikation zwi-
schen den Risikokategorien werden die Kapitalkosten
berechnet und anschliellend mit der von der EIOPA
vorgegebenen risikolosen Marktzinskurve diskontiert.

Grad der Unsicherheit

Mit der Bezeichnung Unsicherheit werden im Kontext
der versicherungstechnischen Riickstellungen mog-
liche Abweichungen der tatsachlichen kinftigen Auf-
wande von den heute prognostizierten beschrieben.

Im Bereich der Schadenrtickstellungen sind die
Haupttreiber fir negative Abweichungen Nachmel-
dungen von Schdden beziehungsweise nachtrégliche
Erhéhungen der Aufwdnde von bereits bekannten
Schaden insbesondere in lang abwickelnden Sparten.
Beispielsweise wird mit einer Wahrscheinlichkeit

von 90,0 Prozent die Héhe der tatsachlichen Auszah-
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lungen nach Abwicklung aller Schaden den ausge-
wiesenen Rickstellungswert (das heilst die aktuelle
Prognose) zuziglich eines Sicherheitspuffers von
circa 7,0 Prozent nicht tbersteigen.

Bei den Pramienriickstellungen ergeben sich Abwei-
chungen aus dem sogenannten Prémienrisiko, das
heillt dem Risiko, dass bereits vereinbarte Pramien in
der Zukunft fir die damit verbundenen Aufwande
nicht ausreichen. Zum Beispiel kdnnten ein grol3es
Hagelereignis oder eine unvorhergesehene Erhéhung
der unternehmensinternen Kosten zu einer Abwei-
chung von den aktuell prognostizierten und in den
vereinbarten Pramien enthaltenen Aufwanden fih-
ren. Beispielsweise wird mit einer Wahrscheinlichkeit
von 90,0 Prozent die Héhe der mit den vereinbarten
Pramien verbundenen tatsachlichen kinftigen Auf-
wande die aktuelle Prognose zuzlglich eines Sicher-
heitspuffers von circa 11,0 Prozent nicht dibersteigen.
Die erwarteten Gewinne aus kiinftigen Pramien
(EPIFP, Expected Profits included in Future Premiums,
vergleiche auch Abschnitt C.4) sind als Teil der Prami-
enrlickstellungen mit den gleichen Unsicherheiten
behaftet.

Ubergreifend kénnen sich Abweichungen von den
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prognostizierten Aufwanden aufgrund der zeitlich
verzdgerten Auszahlung von Schaden und der damit
verbundenen Verzinsung von Anlagen aus Riick-
stellungspositionen ergeben. So hatte ein Riickgang
der Marktzinsen um 1,0 Prozent laut internen
Berechnungen einen Anstieg der aktuell ausgewiese-
nen Schadenriickstellungen um circa 6,0 Prozent
und der Préamienriickstellungen um circa 15,0 Pro-
zent zur Folge.

Weitere Ursachen fir Abweichungen von den aktuell
prognostizierten Aufwanden kénnen sich aus
zukinftigen Entscheidungen des Managements, zum
Beispiel hinsichtlich der Rickversicherung und des
Verhaltens der Versicherungsnehmer, zum Beispiel
bei unvorhergesehenen Stornierungen, ergeben.

Uberleitung der versicherungstechnischen
Riickstellungen nach Handelsrecht zu denen
nach Aufsichtsrecht

Die folgende Abbildung zeigt die einzelnen Kompo-
nenten der Uberleitung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen' der Schadenversicherung nach
Handelsrecht zum Aufsichtsrecht, die im Allgemei-
nen durch die unterschiedlichen Bewertungsansatze
der beiden Rechnungslegungsstandards gepragt
sind (in Tausend Euro).

—-54151
—46038

17494

-30221

168 693

Riickstellungen
Handelsrecht

Schwankungs-
rlickstellung

Schadenrtickstellungen

— Schwankungsriickstellung: Nach Aufsichtsrecht
gibt es kein Aquivalent zur Schwankungsriick-
stellung, da eine Best-Estimate-Sicht (,bester
Schétzwert") eingenommen wird.

— Schadenriickstellungen: Nach Handelsrecht
werden die Schadenrickstellungen gemafd Artikel
252 Absatz 1 Nr. 4 HGB grundsatzlich einzeln
und vorsichtig bewertet, wohingegen nach Auf-

Beitragsubertrage/
Préamienrtickstellungen

Risikomarge Riickstellungen

Aufsichtsrecht

sichtsrecht eine Best-Estimate-Bewertung

mittels aktuarieller Verfahren auf Portfolioebene
erfolgt. Zusatzlich werden die Rickstellungen
nach Aufsichtsrecht diskontiert. Ein direkter
Vergleich der einzelnen Positionen, aus denen
sich die Ruckstellungen jeweils zusammensetzen,
ist damit nicht maglich.

Die hier gezeigten versicherungstechnischen Riickstellungen nach Handelsrecht
beinhalten die versicherungstechnischen Riickstellungen des Schadengeschafts
(Nichtlebensversicherung), die versicherungstechnischen Rickstellungen des

Lebensgeschéfts sowie die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen.
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— Beitragsubertrage/ Pramienriickstellungen: In Sonstiges
den Beitragsuibertrdgen nach Handelsrecht Die nachfolgend beschriebenen Themen sind fir das
ist als Abgrenzungsposten ein Kostenabzug fir hier behandelte Geschéft nicht relevant:
Provisionen berlcksichtigt, welche nichtins
nachste Jahr Gbertragen werden dirfen. Fir die — Matching Adjustment:
Solvabilitatsiibersicht werden die Beitragstiber- Ein Matching Adjustment (Matching-Anpassung)
trage um den diskontierten erwarteten Gewinn, gemal Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG
der aus den bereits gezeichneten, aber noch nicht wird von der AllSecur Deutschland AG nicht ver-
verdienten Beitrdgen anfallt, gekirzt. wendet.
— Risikomarge: Da die Riickstellungen nach Auf- — Volatilitdtsanpassung:
sichtsrecht zu Marktwerten bewertet werden, ist Die Volatilitdtsanpassung gemal3 Artikel 77d der
eine zusatzliche Risikomarge vorgesehen, welche Richtlinie 2009/138/EG wird von der AllSecur
die Hohe der Kapitalkosten widerspiegelt, die fir Deutschland AG nicht verwendet.
das Risikokapital bis zur Abwicklung der Schaden
benétigt werden. Unter Handelsrecht gibt es kein — UbergangsmaRnahmen (IR):
Aquivalent zu dieser Position. Die AllSecur Deutschland AG verwendet keine
UbergangsmaRnahme bei risikofreien Zinssatzen
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherung gemal Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EC.
Details zu einforderbaren Betrdgen aus Rickversiche-
rungsvertragen finden sich in Abschnitt D.1. — UbergangsmaRnahmen (TP):
Die AllSecur Deutschland AG verwendet keine
Wesentliche Anderungen UbergangsmaRnahme bei versicherungstechni-
Seit dem letzten Berichtszeitraum haben sich keine schen Rickstellungen gemaf Artikel 308d der
wesentlichen Anderungen ergeben. Richtlinie 2009/138/EG.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle sind die sonstigen Verbind- keiten enthalten kurz- und langfristige Verbind-
lichkeiten der AllSecur Deutschland AG nach Auf- lichkeiten; kurzfristig bedeutet, die Laufzeit betragt
sichtsrecht und nach Handelsrecht zum 31. Dezember ~ weniger als ein Jahr.
2017 sowie deren Bewertungsdifferenz dargestellt Es liegen weder Hinweise auf wesentliche Unsicher-
(in Tausend Euro). Diese Gliederung entspricht der heiten noch auf wesentliche Abweichungsrisiken in
Solvabilitatstibersicht. Die sonstigen Verbindlich- der Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten vor.
Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 3006 3068 -62
Depotverbindlichkeiten 56 987 59135 -2148
Latente Steuerschulden 32137 - 32137
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern 1470 1470 -
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 3182 3182 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 17504 17504 -
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 114286 84359 29927
Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, und voneinander unabhdngigen Geschaftspartnern

zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen  Gbertragen oder beglichen werden kénnten.
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Zur Bewertung der Verbindlichkeiten wird die gleiche
Bewertungshierarchie angewandt, die auf die Vermé-
genswerte in Abschnitt D.1 angewendet wird.

D.3.1 Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische Riickstellungen

Solvency Il HGB Differenz
Tsd€ Tsd € Tsd €
Andere Riickstellungen
als versicherungstech-
nische Riickstellungen 3006 3068 -62

Diese Bilanzposition beinhaltet lediglich sonstige
kurzfristige Ruickstellungen. Diese Rickstellungen
sind bezuglich ihrer Falligkeit oder ihrer Hohe unge-
wiss. Dazu gehdren insbesondere Riickstellungen fr
ausstehende Rechnungen fiir im Geschéftsjahr bezo-
gene Fremdleistungen, fir die Aufbewahrung von
Geschéftsunterlagen sowie fir die Erstellung, Priifung
und Veréffentlichung des Jahresabschlusses.

Nach Aufsichtsrecht erfolgt der Ansatz analog IFRS
gemal IAS 37 zu dem Betrag, der bei verniinftiger
Betrachtung zur Erfillung der Verpflichtung am Bilanz-
stichtag erforderlich ist (bestmdgliche Schatzung)”.

Diese alternative Bewertungsmethode wird im Unter-
abschnitt D.4.2 naher erldutert.

Grundsétzlich werden Riickstellungen nach Handels-
recht in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrags angesetzt.
Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr sind nach Handelsrecht gemal3 § 253 Absatz
2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschaftsjahre abzuzinsen. Diese Bilanzposition
beinhaltet lediglich sonstige kurzfristige Riickstellun-
gen. Die Differenz zwischen dem Aufsichtsrecht und
Handelsrecht resultiert im Wesentlichen aus der Riick-
stellung fir die Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen,
die nach Aufsichtsrecht nicht angesetzt werden.

D.3.2 Depotverbindlichkeiten

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Depotverbindlichkeiten 56 987 59135 -2148

Dieser Posten beinhaltet Depotverbindlichkeiten gegen-
tber Riickversicherern aus abgegebener Riickversi-
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cherung; diese Verbindlichkeiten sind langfristig. Sie
entsprechen dem bar deponierten Anteil der Riickver-
sicherer an den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen. Im Wesentlichen werden unter den Depotver-
bindlichkeiten der Hohe nach versicherungstechnische
Rickstellungen ausgewiesen, die zum 31. Dezember
2017 auf das im Konzernquoten-Rickversicherungs-
vertrag mit 32,5 Prozent riickversicherte Geschaft der
AllSecur Deutschland AG entfallen (Funds-Withheld-
Konstruktion, bei der die Kapitalanlagen, welche die
auf den Riickversicherer entfallenden versicherungs-
technischen Reserven bedecken, bei der AllSecur
Deutschland AG verbleiben).

Die Depotverbindlichkeiten werden im Aufsichtsrecht
mit dem Marktwert angesetzt, dessen Basis die dis-
kontierten Depotverbindlichkeiten nach dem Handels-
recht und die zukinftigen Cashflows aus der Depot-
verzinsung sind. Im Jahr 2017 betrug die Héhe der
Depotverzinsung 0,3 Prozent pro Jahr. Im Handels-
recht erfolgt die Bewertung der Depotverbindlich-
keiten mit dem Nennwert. Eine Ausfallwahrscheinlich-
keit besteht in beiden Fallen nicht.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handels-
recht betrdgt 2 148 Tausend Euro und ergibt sich
aufgrund der Anwendung der Diskontierung im Auf-
sichtsrecht.

D.3.3 Latente Steuerschulden

Solvency I HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Latente
Steuerschulden 32137 - 32137

Latente Steuerschulden resultieren aus temporaren
Differenzen zwischen dem Ansatz und der Bewer-
tung von Vermagenswerten und Verbindlichkeiten
in der Solvabilitatstibersicht und dem Ansatz und
der Bewertung von Vermogenswerten und Verbind-
lichkeiten zu Steuerzwecken. Die wesentlichsten
temporaren Abweichungen zwischen aufsichts- und
steuerrechtlichen Wertanséatzen ergeben sich

bei den Positionen , Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere" sowie bei den versicherungs-
technischen Positionen. Die Bewertung der latenten
Steuern erfolgt analog IFRS gemaR IAS 12. Latente
Steuerschulden entstehen, wenn die Steuerlast
nach der Solvabilitatstbersicht gréRer ist als nach
der Steuerbilanz.
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Die Berechnung erfolgt mit dem zu erwartenden
unternehmensindividuellen Steuersatz (zurzeit

31,0 Prozent) im Zeitpunkt des Abbaus der Differen-
zen. Fur steuerliche Sondersachverhalte, wie zum
Beispiel die Besteuerung von Ertrdgen aus Beteiligun-
gen an auslandischen Kapitalgesellschaften, werden
abweichende Steuersdtze bertcksichtigt. Bereits
geplante oder angekindigte Steuersatzanderungen
werden berlcksichtigt.

Eine Unsicherheit besteht bezlglich nicht bekannter,
zukiinftiger Anderungen im Steuersatz.

Im Geschaftsjahr bestehen auf Basis der Vermdgens-
gegenstdnde und Verbindlichkeiten sowohl latente
Steuerschulden als auch latente Steueranspriche
gegeniiber deutschen Steuerbehérden, die gemal3
IAS 12.74 saldiert als Verbindlichkeit gezeigt werden.
Bei der AllSecur Deutschland AG stehen insgesamt
latente Steueranspriiche in Hohe von 5 959 Tausend
Euro latenten Steuerschulden in Hohe von 38 096
Tausend Euro gegeniiber, was insgesamt zu einer
Netto-Steuerschuld von 32 137 Tausend Euro fihrt.
Bei der Priifung der Werthaltigkeit von latenten Steu-
eranspriichen wird zunéchst untersucht, ob ausrei-
chend latente Steuerschulden gegeniiberstehen. Im
Fall der AllSecur Deutschland AG ist dies erfUllt. Eine
dartber hinausgehende Priifung der Umkehr der
temporaren Differenzen erfolgt nicht, da einerseits
Verlustvortrdge in Deutschland unbegrenzt vortrags-
fahig sind und andererseits die Auflésung der Steuer-
latenzen in Abhédngigkeit von den Planungsannah-
men des Managements erfolgt.

Eine Diskontierung der latenten Steueranspriche ist
nach Aufsichtsrecht nicht erlaubt. Nach Handelsrecht
werden keine latenten Steuerschulden ausgewiesen.

D.3.4 Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Verbindlichkeiten
gegentiiber
Versicherungen und
Vermittlern 1470 1470 -

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und
Vermittlern beinhalten geschuldete Betrdge gegentiber
Versicherungsnehmern und anderen Versicherern, die
in direktem Zusammenhang mit dem Versicherungs-
geschaft stehen, aber keine versicherungstechnischen
Rickstellungen sind. Dabei handelt es sich beispiels-

weise um vorausbezahlte Betrage der Versicherungs-
nehmer und noch nicht Giberwiesene Leistungsaus-
gaben. Diese Verbindlichkeiten sind kurzfristige
Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten gegentber anderen Versiche-
rungen und Vermittlern sind unter Aufsichtsrecht mit
dem beizulegenden Zeitwert, ohne Berticksichtigung
des eigenen Ausfallrisikos, zu bewerten. Da kein akti-
ver Markt fir Verbindlichkeiten gegeniber Versiche-
rungen und Vermittlern vorliegt, wird eine alternative
Bewertungsmethode (einkommensbasierter Ansatz)
angewandt, welche in Abschnitt D.4 naher erldutert
wird. Nach Handelsrecht entspricht der Zeitwert dem
Erfillungsbetrag. Es gibt keine Bewertungsdifferenzen
zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.5 Verbindlichkeiten
(Handel, nicht Versicherung)

Solvency Il HGB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €

Verbindlichkeiten (Handel,
nicht Versicherung) 3182 3182 -

Zu diesen Verbindlichkeiten zdhlen fallige Betrdge
an Lieferanten und andere Geschéftspartner, die
nicht versicherungsbezogen sind — analog den For-
derungen (Handel, nicht Versicherung) auf der Aktiv-
seite. Verbindlichkeiten gegentber 6ffentlichen Ein-
richtungen sind ebenfalls enthalten. In dieser Position
sind keine Verbindlichkeiten gegentiber Beschéftig-
ten enthalten, da die AllSecur Deutschland AG keine
Arbeitnehmer hat. Diese Verbindlichkeiten sind kurz-
fristige Verbindlichkeiten.

Nach Aufsichtsrecht werden diese Verbindlichkeiten
zum beizulegenden Zeitwert ohne Berticksichtigung
des eigenen Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver
Markt fir Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versiche-
rung) vorliegt, wird eine alternative Bewertungsme-
thode (einkommensbasierter Ansatz) angewandt,
welche in Abschnitt D.4 naher erlautert wird. Nach
Handelsrecht sind diese Verbindlichkeiten mit ihrem
Erfllungsbetrag anzusetzen. Es gibt keine Bewer-
tungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Han-
delsrecht.
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D.3.6 Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Solvency Il HCB Differenz
Tsd € Tsd € Tsd €
Sonstige nicht an ande-
rer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten 17 504 17 504 -

Sonstige Verbindlichkeiten umfassen samtliche
sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbind-
lichkeiten, die von den anderen Bilanzposten nicht
abgedeckt werden, im Wesentlichen Verbindlichkei-
ten aus Ergebnisabfiihrung und Steuerumlagen in
Hohe von 11 686 Tausend Euro. Diese Verbindlichkei-
ten sind kurzfristige Verbindlichkeiten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden nach Handels-
recht mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Nach
Aufsichtsrecht werden sie generell zum beizulegen-
den Zeitwert oder zum Nennwert ohne Berticksich-
tigung des eigenen Ausfallrisikos bewertet. Es gibt
keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts-
recht und Handelsrecht.

D.3.7 Leasingverhéltnisse

Fir Angaben zu Leasingverhaltnissen verweisen wir
auf Abschnitt A.4.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden
nutzt die AllSecur Deutschland AG Bewertungsmo-
delle, die mit einem oder mehreren der folgenden
Ansdtze in Einklang stehen:

— marktbasierter Ansatz (Marktansatz), bei dem
Preise und andere mafgebliche Informationen
genutzt werden, die durch Markttransaktionen
entstehen, an denen identische oder dhnliche
Vermdgenswerte oder Gruppen von Vermdgens-
werten beteiligt sind;

—einkommensbasierter Ansatz (Ertragswertver-
fahren), bei dem kiinftige Zahlungsstrome oder
Aufwendungen und Ertrdge, in einen einzigen
aktuellen Betrag, den beizulegenden Zeitwert, um-
gewandelt werden. Dieser spiegelt die gegen-
wartigen Markterwartungen hinsichtlich der
kiinftigen Betrage wider;
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— kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbe-
schaffungskosten basierender Ansatz (Kostenansatz),
der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig er-
forderlich ware, um die Wiederbeschaffungskosten
(auch Dienstleistungskapazitét) eines Vermdogens-
werts zu ersetzen.

Die Angemessenheit der alternativen Bewertungsme-
thoden der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
wird einer regelmaRigen Uberpriifung vor dem Hinter-
grund der gewonnenen Erfahrung unterzogen.

Im Folgenden werden die alternativen Bewertungs-
methoden fir Vermégenswerte und Verbindlichkei-
ten beschrieben:

D.4.1 Alternative Bewertungsmethoden
bei Vermogenswerten sowie
die jeweiligen Einflussgréf3en und
Bewertungsunsicherheiten

Aktien

Marktansatz

Zur Bewertung nicht bérsennotierter Aktien werden
Kursbewertungen von Fonds- und Portfoliomanagern
herangezogen. Es bestehen Bewertungsunsicherhei-
ten aufgrund inaktiver Mérkte.

Anleihen

Marktansatz

Zur Bewertung von borsengehandelten Staatsanlei-
hen, Unternehmensanleihen und besicherten Wert-
papieren werden Kurse von Kursanbietern herange-
zogen. Es bestehen Bewertungsunsicherheiten
aufgrund inaktiver Markte, sodass nicht taglich ein
aktueller Martkpreis zur Verfligung steht.

Ertragswertverfahren'

Fur nicht borsengehandelte Anleihen wird der einkom-
mensbasierte Ansatz angewandst, da dieser erfahrungs-
gemal das am besten geeignete Verfahren darstellt.
Wesentlich bei dieser Berechnung des Marktwerts
sind die Annahmen bez(glich Zinsstrukturkurven,
emittentenspezifischer Spreads und Zahlungsstré-
men. Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eige-
neinschatzung emittentenspezifischer Spreads auf-
grund von Bonitatsrisiken sowie der
Eigeneinschadtzung von Liquiditétsrisiken. Zudem
wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf
die Berechnung des Marktwertes aus.

1 Ertragswertverfahren: Unternehmensbewertungsverfahren, bei welchem der
Unternehmenswert durch abgezinste erwartete Ertrage berechnet wird.
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Marktansatz

Bei den in den Organismen fiir gemeinsame Anlagen
enthaltenen Spezialfonds wird die Adjusted-Equity-
Methode angewandt. Das bedeutet, der Marktwert er-
gibt sich aus dem anteiligen Uberschuss der Vermogens-
werte Uber die Verbindlichkeiten innerhalb des
Spezialfonds. Sofern bei der Adjusted-Equity-Metho-
de Vermégenswerte innerhalb der Spezialfonds ihrer-
seits mittels Modellen bewertet werden, bestehen die
allgemein bei Bewertungsmodellen auftretenden
Unsicherheiten.

Darlehen und Hypotheken

Ertragswertverfahren

Zur Bewertung von Darlehen und Hypotheken wird
der einkommensbasierte Ansatz angewandt, da die-
ser erfahrungsgemal? das am besten geeignete Ver-
fahren darstellt.

Der Marktwert basiert demzufolge auf den Annah-
men fir Zinsstrukturkurven, emittentenspezifischen
Spreads und Zahlungsstréme. Bewertungsunsicher-
heiten liegen in der Eigeneinschatzung emittenten-
spezifischer Spreads aufgrund von Bonitatsrisiken

sowie in der Eigeneinschatzung von Liquiditatsrisiken.

Zudem wirkt sich die Verwendung der Zinsstruktur-
kurven auf die Berechnung des Marktwertes aus.

Forderungen gegeniiber Versicherungen

und Vermittlern und Forderungen

(Handel, nicht Versicherung) und Forderungen
gegeniiber Riickversicherern

Fur diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor,
daher erfolgt die Ermittlung mithilfe des einkommens-
basierten Ansatzes. Da in diesen Positionen im Wesent-
lichen nur kurzfristige Forderungen enthalten sind,
erfolgt keine Diskontierung, und somit entspricht der
anzusetzende Wert im Allgemeinen dem Nennwert.

D.4.2 Alternative Bewertungsmethoden
bei Verbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungs-
technische Riickstellungen

Flr Ruckstellungen mit einer Laufzeit langer als ein
Jahrist ein Barwertansatz geboten, soweit die Diskon-
tierung wesentliche Auswirkungen auf den Wertan-
satz hat. Fur die Diskontierung dieser Rickstellungen
wird nach Aufsichtsrecht dem IAS 37 folgend ein

Marktzins zugrunde gelegt, der die derzeitigen
Marktverhéltnisse abbildet.

Hieraus kdnnen sich Unterschiede zur Berichterstat-
tung nach Handelsrecht ergeben, insbesondere in
den Jahren, in denen die Zinsen stark steigen oder
sinken, da solche Verdnderungen im Zins nach

IAS 37 unmittelbar bertcksichtigt werden. Im Gegen-
satz dazu werden nach Handelsrecht extreme Zins-
anderungen in kurzen Zeitraumen tber einen Sie-
ben-Jahres-Durchschnitt abgeschwacht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen
und Vermittlern und Verbindlichkeiten (Handel,
nicht Versicherung)

FUr diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt
vor, daher erfolgt die Ermittlung mithilfe des ein-
kommensbasierten Ansatzes. Da in diesen Positionen
im Wesentlichen nur kurzfristige Verbindlichkeiten
enthalten sind, erfolgt keine Diskontierung. Somit
entspricht der anzusetzende Wert im Allgemeinen
dem Erfullungsbetrag.

D.5 Sonstige Angaben
Alle wesentlichen Informationen zur Bewertung fur

Solvabilitdtszwecke sind bereits in den Abschnitten
D.1 bis einschlieBlich D.4 enthalten.
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E. Kapitalmanagement
E.1 Eigenmittel

Die AllSecur Deutschland AG ist aufgrund ihrer soli-
den Eigenmittelausstattung sowie transparenter und
durchgreifender Prozesse des Kapital- und Risiko-
mangements gut fir die aufsichtlichen Anforderun-
gen gerustet.

Die Eigenmittel werden tber einen Vergleich der
Vermogenswerte mit den Verbindlichkeiten des Ver-
sicherungsunternehmens anhand der Solvabilitéts-
Ubersicht ermittelt. Als Vermdgenswerte zahlen ins-
besondere alle Kapitalanlagen des Unternehmens zu
aktuellen Marktwerten. Davon werden die Verbind-
lichkeiten gegeniiber den Versicherungsnehmern
(entspricht den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen) und die sonstigen Verbindlichkeiten abgezo-
gen. Da fur die meist erst in der Zukunft félligen
Zahlungen keine Marktpreise existieren, gibt es klare
gesetzliche Vorgaben zur Bewertung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen. In den Tabellen in
Kapitel D sind die Vermégenswerte, Verbindlich-
keiten sowie der Uberschuss der Vermogenswerte
Uber die Verbindlichkeiten nach dem Aufsichtsrecht
und dem Handelsrecht zum 31. Dezember 2017
sowie deren Differenz dargestellt.

Angaben zu den vom Unternehmen beim
Management seiner Eigenmittel zugrunde
gelegten Zielen, Leitlinien und Verfahren
Nach den aufsichtlichen Vorgaben missen die
anrechnungsféhigen Eigenmittel ausreichen, um
Uber einen Zeitraum von einem Jahr mit einer
Wahrscheinlichkeit von mindestens 99,5 Prozent
allen Verpflichtungen aus der Geschéftstatigkeit
zu genuigen. Die Gesellschaft verfolgt das Ziel,
die Anforderungen an die Eigenmittelausstattung
und Solvabilitatsquote (siehe Abschnitt E.2) jeder-
zeit deutlich zu erfllen.

Um dieses Ziel zu erreichen, wurden von der
Geschaftsleitung eine Kapitalmanagement- und
eine Risikomanagementleitlinie sowie eine Risiko-
strategie verabschiedet.

Die Allianz Deutschland Leitlinie fur das Risikoma-
nagement ist die zentrale Leitlinie fir das Risikoma-
nagement der Allianz Deutschland-Gesellschaften.

Sie formuliert die Grundsatze des Risikomanage-
ments, fasst die relevanten Zusténdigkeiten und Ver-
antwortlichkeiten zusammen, stellt das Risikoma-
nagementsystem der Allianz Deutschland-Gesell-
schaften dar und definiert Vorgaben an die wesentli-
chen Risiko-Prozesse, insbesondere die Berechnung
der Solvabilitatsanforderung. Auf die Risikostrategie
wird in Abschnitt B.3 ndher eingegangen.

Die Kapitalmanagementleitlinie fasst die Aufgaben
im Bereich Kapitalmanagement der Allianz Deutsch-
land-Gesellschaften zusammen, halt die relevanten
Zustandigkeiten, die Verantwortlichkeiten und die
wesentlichen Prozesse fest und stellt die Einhaltung
der aufsichtlichen Vorgaben des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes und der Solvency lI-Richtlinie
(2009/138/EG) sowie der Anforderungen der Allianz
Gruppe sicher.

Durch diese Leitlinien und ein geeignetes Aktiv-
Passiv-Management wird sichergestellt, dass jeder-
zeit hinreichend Eigenmittel zur Verfiigung stehen.
Ergénzend dazu fuhrt die AllSecur Deutschland AG
jahrlich eine Planung der Solvabilitatstbersicht,

der Solvabilitdtskapitalanforderung und der Eigen-
mittel mit einem Drei-Jahres-Horizont durch, um
friihzeitig die Auswirkungen geplanter Entwicklungen
und Veranderungen auf die Solvenzsituation zu
quantifizieren und — soweit erforderlich — MaRnah-
men einleiten zu kdnnen. Es gab bei den zur Steue-
rung der Eigenmittel zugrunde gelegten Zielen,
Leitlinien und Verfahren keine wesentlichen Ande-
rungen im Berichtszeitraum.

Ziel des Kapitalmanagements der AllSecur Deutsch-
land AG ist die Steuerung der Eigenmittelsituation
und die Gewahrleistung, dass sie stets unter Bertick-
sichtigung des Risikoappetits iber anrechnungs-
fahige Eigenmittel im erforderlichen Umfang und
von der notwendigen Qualitét verfiigen.

Die AllSecur Deutschland AG fihrt ihr Ergebnis nach
Handelsrecht an die Allianz Deutschland AG ab unter
der Bedingung, dass genligend anrechnungsfahige
Eigenmittel vorhanden sind, um die jeweils gesetzlich
vorgeschriebenen beziehungsweise gemafs Risi-
kostrategie festgelegten Solvabilitdtsanforderungen
erfillen zu kénnen. Bei der Umsetzung der Risikostra-
tegie wird ein Puffer oberhalb der Mindestbede-
ckungsquote von 100 Prozent berGcksichtigt, um
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negative Kapitalmarktentwicklungen und andere
ausgewahlte Risiken ausgleichen zu kénnen.

Konditionen und Bedingungen der
Eigenmittelbestandteile

Die Eigenmittel setzen sich grundsatzlich aus Basisei-
genmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln zusammen.

Die Basiseigenmittel bestehen aus dem Uberschuss
der Vermdgenswerte tiber die Verbindlichkeiten und
den nachrangigen Verbindlichkeiten. Da die AllSecur
Deutschland AG keine nachrangigen Verbindlichkei-
ten hat, sind die Basiseigenmittel identisch mit dem
Uberschuss der Vermégenswerte (iber die Verbind-
lichkeiten aus der Solvabilitatstibersicht.

Die ergdnzenden Eigenmittel setzen sich aus den
Bestandteilen zusammen, die nicht zu den Basisei-
genmitteln zahlen und die zum Ausgleich von Verlus-
ten eingefordert werden kénnen, zum Beispiel nicht
eingezahltes Grundkapital. Die AllSecur Deutschland
AG hat keine ergdnzenden Eigenmittel.

Nach § 91 VAG haben die Versicherungsunterneh-
men ihre Eigenmittelbestandteile in drei Qualitdts-
klassen einzustufen. Basiseigenmittel werden in die
Qualitétsklasse 1 eingestuft, wenn sie verfligbar oder
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einforderbar sind, um Verluste bei Unternehmens-
fortfihrung und im Fall der Liquidation vollstandig
aufzufangen sowie im Fall der Liquidation nachrangig
gegeniber allen anderen Verbindlichkeiten sind.
Eigenmittel der Qualitdtsklasse 1 stellen die héchste
Gutekategorie dar und dirfen nach § 94 Absatz 1
VAG grundsatzlich unbeschrankt zur Bedeckung der
Solvabilitatskapitalanforderung herangezogen wer-
den. Eigenmittel der Qualitatsklassen 2 und 3 erfiillen
die Anforderungen nur teilweise und unterliegen
Einschrankungen hinsichtlich der Héhe ihrer Anre-
chenbarkeit.

Die Eigenmittel der AllSecur Deutschland AG erfiillen
uneingeschréankt die Anforderungen der Eigenmittel-
klasse 1. Sie sind identisch mit den anrechnungsfahi-
gen Eigenmitteln und stehen somit in vollem Umfang
zur Bedeckung der Solvabilitéts- sowie der Mindest-
kapitalanforderung zur Verfligung.

Die Eigenmittel nach Aufsichtsrecht in Hohe von
138279 Tausend Euro setzen sich aus dem Eigenkapital
nach Handelsrecht in Hohe von 44 831 Tausend Euro
und den Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts-
recht und Handelsrecht in Héhe von 93 448 Tausend
Euro (Bewertungsdifferenzen aus Kapitel D) zusammen.
Dies wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Zusammensetzung der Eigenmittel nach Aufsichtsrecht

31.12.2017 31.12.2016

Tsd € Tsd €

Eigenkapital nach HGB 44831 44831
Grundkapital 819 819
Kapitalriicklage § 272 Absatz 2 Nummer 1 HGB 31123 31123
Kapitalricklage § 272 Absatz 2 Nummer 4 HGB 12657 12657
Gewinnrtcklagen 232 232
Bilanzgewinn - -
Bewertungsdifferenzen 93 448 93524
Immaterielle Vermogensgegenstande —3587 —440
Kapitalanlagen 28330 28124
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungen —-14284 -24712
Versicherungstechnische Riickstellungen 112917 116463
Bester Schétzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Nichtlebensversicherung 76192 74614
Bester Schétzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Lebensversicherung 68 —-140
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 54151 58503
Risikomarge -17494 -16514
Latente Steuern -32137 -29599
Sonstiges (restliche Bilanzposten) 2209 3688
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten (= Eigenmittel nach Solvency I1) 138279 138355
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Die anrechnungsfahigen Eigenmittel ergeben sich als
Summe von Grundkapital, Kapitalriicklage, Gewinn-
riicklage und Ausgleichsriicklage. Sie betragen zum
Ende des Geschéftsjahres 138 279 (138 355) Tausend
Euro und erfillen uneingeschrankt die Anforderun-
gen der Eigenmittelklasse 1. Die Ausgleichsriicklage
in Héhe von 106 337 Tausend Euro umfasst neben
den Bewertungsdifferenzen die Gewinnriicklage in
Héhe von 232 Tausend Euro und die Kapitalriicklage

Eigenmittelklassen 2017

nach § 272 Absatz 2 Nummer 4 HGB in Hohe von
12 657 Tausend Euro.

Die folgende Tabelle stellt die Bestandteile der Basis-
eigenmittel, die ergdnzenden Eigenmittel sowie

die entsprechende Einteilung in Eigenmittelklassen
dar. Der Aufriss entspricht der Darstellung des Berichts
zu den Eigenmitteln (Anlage 7: Meldebogen
S.23.01.01 Eigenmittel):

Gesamt Eigenmittelklasse 1

Tsd € Tsd €

Grundkapital 819 819

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio (Kapitalriicklage §272 Abs. 2 Nr. 1 HGB) 31123 31123

Ausgleichsriicklage 106 337 106 337

Basiseigenmittel 138279 138279

Erganzende Eigenmittel - -

Basiseigenmittel = Anrechnungsféhige Eigenmittel 138279 138279
Eigenmittelklassen 2016

Gesamt Eigenmittelklasse 1

Tsd € Tsd €

Grundkapital 819 819

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 31123 31123

Ausgleichsriicklage 106413 106413

Basiseigenmittel 138355 138355

Erganzende Eigenmittel - -

Basiseigenmittel = Anrechnungsféahige Eigenmittel 138 355 138355

Die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und
Handelsrecht in Hohe von 93 448 Tausend Euro wer-
den im Kapitel D ndher beschrieben. Sie resultieren
im Wesentlichen aus den sonstigen versicherungs-
technischen Ruckstellungen, die im Aufsichtsrecht
nicht angesetzt werden (Abschnitt D.2). Im Handels-
recht wurde im Berichtsjahr eine Schwankungsriick-
stellung in Héhe von 53 806 (58 126) Tausend Euro
gebildet. Die Schwankungsriickstellung wird im Auf-
sichtsrecht nicht angesetzt, was zu einer Erhéhung
der Eigenmittel fhrt. Ebenso wirkt sich der Bewer-
tungsunterschied bei den Rentenfonds (Unterabschnitt
D.1.3), der sich aufgrund des niedrigen Zinsniveaus
ergibt, marktwerterhéhend aus.

Die Ausgleichsriicklage unterliegt einer potenziellen
Volatiligt. Diese resultiert im Wesentlichen aus Markt-
wertschwankungen, die sich auf die Bewertungsdiffe-

renzen zwischen Aufsichts- und Handelsrecht auswirken.

Dariber hinaus kann es auch bei der Kapitalriicklage

nach §272 Absatz 2d Nummer 4 HGB durch eine Ein-
stellung oder durch eine Entnahme zu Veranderungen
kommen. Im Rahmen ihres Aktiv-Passiv-Managements
optimiert die AllSecur Deutschland AG die Laufzeiten
und Struktur ihrer Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten unter Ber{icksichtigung von Rendite und Risiko-
aspekten. Dadurch kontrolliert sie die Auswirkungen
von Marktschwankungen und nimmt damit Einfluss
auf die potenzielle Volatilitat der Ausgleichsriicklage.
Konkret wird versucht, die Steuerung der Vermégens-
werte so vorzunehmen, dass die Volatilitat der Aus-
gleichsriicklage zum Beispiel durch eine Erhdhung von
Laufzeiten von Vermégenswerten oder auch durch
Absicherungsmalinahmen fir den Fall negativer
Marktbewegungen maglichst gering gehalten wird.

Plane zur Aufbringung von Basiseigenmittel oder
erganzenden Eigenmitteln bestehen nicht.

Im Berichtszeitraum 2017 gab es keine wesentlichen
Anderungen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung’ und
Mindestkapitalanforderung

Zur Messung der 6konomischen Risikotragfahigkeit
werden die anrechnungsféhigen Eigenmittel der
Solvabilitatskapitalanforderung gegentbergestellt.
Die Solvabilitdtskapitalanforderung setzt sich aus der
Summe der Kapitalanforderungen der einzelnen
Risikomodule abzUglich Diversifikationseffekt und
Steuerentlastung zusammen und wird mittels Standard-
formel berechnet. Die Solvabilitatskapitalanforderung
der AllSecur Deutschland AG zum 31. Dezember
2017 betrug 65 179 (59 087) Tausend Euro, die Min-
destkapitalanforderung 17 293 (15 514) Tausend Euro.

Der Quotient aus den anrechnungsfahigen Eigenmit-
teln und der Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt
die Solvabilitatsquote nach Solvency Il. Eine ausrei-
chende Kapitalreserve fir Extremszenarien wird ab
einer Solvabilitdtsquote von mindestens 100 Prozent
erreicht. In diesem Fall hat die AllSecur Deutschland
AG ausreichend grol%e Kapitalreserven, um Leistun-
gen an Versicherungsnehmer und den Bestand des
Unternehmens bei Eintritt auch sehr unwahrscheinli-
cher Risiken sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Kapitalanforde-
rungen der Risikomodule, die anrechnungsfahigen
Eigenmittel sowie die Solvabilitatsquote der AllSecur
Deutschland AG zum Stichtag 31. Dezember 2017
dargestellt. Im Risikomodell werden Approximations-
techniken verwendet. Dadurch bedingte Abweichungen
werden quantifiziert und gegebenenfalls mithilfe
eines Aufschlags (Kapitalaufschlag) auf die Solvabili-
tatskapitalanforderung bertcksichtigt.

31.12.2017  31.12.2016 Differenz

Tsd€ Tsd€ Tsd€

Marktrisiko 17117 14356 2761

Ausfallrisiko 5246 4709 536

Versicherungstechnisches

Risiko 78431 71612 6819

Operationelles Risiko 7387 6634 753

— Diversifikationseffekt -13717 -11677 —-2040

—Steuerentlastung -29283 —-26547 -2737

+ Kapitalaufschlag 0 0 0
Solvabilitatskapital-

anforderung 65179 59087 6092
Anrechnungsféhige

Eigenmittel 138279 138355 -76

Solvabilitatsquote 212% 234% —22%-P.

1 Der Begriff ,Solvabilitatskapitalanforderung” wird synonym
fur , Solvenzkapitalanforderung" verwendet.
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Im Vergleich zum Vorjahr sinkt die Solvabilitatsquote
um 22 Prozentpunkte. Der Riickgang resultiert

vor allem aus einem Anstieg der Solvabilitdtskapital-
anforderung. Haupttreiber hierfir ist die Erhéhung
der versicherungstechnischen Risiken vor allem auf-
grund des geplanten Geschéftswachstums.

Zusétzlich zu der Berechnung der Solvabilitétsquote
werden regelmaRige Stresstests (siehe Kapitel C)
durchgefihrt. In den betrachteten Szenarien war die
AllSecur Deutschland AG stets ausreichend kapitalisiert.

Die AllSecur Deutschland AG verwendet zur Berech-
nung der Solvabilitatskapitalanforderung in der
Standardformel weder vereinfachte Berechnungen
noch unternehmensspezifische Parameter. Es wer-
den auch keine UbergangsmaRnahmen angewendet,
und es wird keine Volatilitdtsanpassung genutzt.

Die Mindestkapitalanforderung wird mittels einer
festgelegten Formel berechnet: Nach aufsichtsrecht-
lichen Vorgaben werden risikorelevante Groléen
definiert, mit Faktoren versehen und zu einer linearen
Mindestkapitalanforderung aufsummiert.

Die lineare Mindestkapitalanforderung der AllSecur
Deutschland AG setzt sich aus einem Teil flr

das nach Art der Schadenversicherung betriebene
Geschaft sowie einem Teil fr das nach Art der
Lebensversicherung betriebene Geschaft zusammen.
Letzterer entsteht aus Rentenzahlungen in der
Kraftfahrthaftpflichtversicherung.

Zur Ermittlung des Anteils der Mindestkapitalanfor-
derung fur das nach Art der Schadenversicherung
betriebene Geschaft werden die zugehérigen
versicherungstechnischen Riickstellungen und Prami-
en, jeweils nach Abzug des Anteils fir das in Riick-
deckung gegebene Geschéft, mit einem entsprechen-
den Faktor versehen. Als Bezugsgrofe fir das
Geschaft nach Art der Lebensversicherung dient die
versicherungstechnische Riickstellung nach Art

der Lebensversicherung, belegt mit einem entspre-
chenden Risikofaktor.

Die Mindestkapitalanforderung ist so eingerichtet,
dass sie nur zwischen 25 Prozent und 45 Prozent der
Solvabilitatskapitalanforderung schwanken darf.
Unter- oder (iberschreitet die lineare Mindestkapital-
anforderung diese Grenzen, wird sie auf den ent-
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sprechenden Wert herauf- oder herabgesetzt. Die
resultierende Mindestkapitalanforderung muss
quartalsweise an die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht berichtet und jahrlich gemein-
sam mit der Solvabilitatskapitalanforderung verof-
fentlicht werden.

Im Berichtszeitraum gab es fir die Berechnung der
Solvabilitatskapitalanforderung und der Mindest-
kapitalanforderung bei der AllSecur Deutschland AG
keine wesentlichen Anderungen. Die Risikotrag-
fahigkeit war jederzeit gewéhrleistet.

E.3 Verwendung des durations-
basierten Untermoduls
Aktienrisiko bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung

Die AllSecur Deutschland AG verwendet kein durati-
onsbasiertes Untermodul Aktienrisiko bei der Berech-
nung der Solvabilitatskapitalanforderung.

E.4 Unterschiede zwischen der
Standardformel und etwa
verwendeten internen Modellen

Die AllSecur Deutschland AG verwendet die Stan-
dardformel der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht und kein internes Modell.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapital-
anforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindest-
kapitalanforderung der AllSecur Deutschland AG
wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

GemaR & 301 VAG kann die Aufsichtsbehorde in Aus-
nahmeféllen mittels eines begriindeten Beschlusses
einen Kapitalaufschlag auf die Solvabilitatskapitalan-
forderung fur ein Versicherungsunternehmen fest-
setzen. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des vor-
liegenden Berichts lag der AllSecur Deutschland AG
weder eine Festsetzung fir einen Kapitalaufschlag
durch die Aufsichtsbehdrde noch eine ausdrtickliche
Bestdtigung der Aufsichtsbehorde, dass die Solvabili-
tatskapitalanforderung nicht beanstandet wird, vor.

Alle wesentlichen Informationen tber das Kapital-
management sind bereits in den Abschnitten E.1 bis
einschlieRlich E.5 enthalten.
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Anlage 1: Berichtsformular S.02.01.02 (in Tausend Euro)

Bilanz
Solvabilitat-Il-Wert
Co010
Vermdogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte RO030 -
Latente Steueranspriiche R0040 -
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 -
Sachanlagen fir den Eigenbedarf RO060 2
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fur indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 305711
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) R0080 -
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen R0090 -
Aktien RO100 49
Aktien — notiert RO110 -
Aktien — nicht notiert R0120 49
Anleihen RO130 127989
Staatsanleihen RO140 33091
Unternehmensanleihen R0O150 94 898
Strukturierte Schuldtitel RO160 -
Besicherte Wertpapiere RO170 -
Organismen fir gemeinsame Anlagen R0O180 177673
Derivate RO190 -
Einlagen auRer Zahlungsmitteldaquivalenten R0200 -
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermdgenswerte fir index- und fondsgebundene Vertréage R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 9627
Policendarlehen R0250 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 9 627
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 82200
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen RO280 82157
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 82081
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 76
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auRRer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0310 43
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen RO330 43
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 -
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0360 7370
Forderungen gegentiber Riickversicherern R0370 7295
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 8624
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht
eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 302
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte R0420 127
Vermdgenswerte insgesamt R0500 421258
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Solvabilitat-1l-Wert

C0010
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung RO510 168428
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) R0520 168 287
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -
Bester Schatzwert R0540 150829
Risikomarge R0550 17458
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 141
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO570 -
Bester Schatzwert R0580 125
Risikomarge R0590 16
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) RO600 265
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) RO610 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schatzwert R0630 -
Risikomarge R0640 -
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auf3er Krankenversicherungen und
fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0O650 265
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 -
Bester Schatzwert R0670 245
Risikomarge R0680 20
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet RO700 -
Bester Schatzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0O740 -
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 3006
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 -
Depotverbindlichkeiten RO770 56 987
Latente Steuerschulden R0O780 32137
Derivate RO790 -
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0O800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0810 -
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 1470
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern R0830 -
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 3182
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 -
Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O860 -
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0O880 17504
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 282979
Uberschuss der Vermagenswerte (iber die Verbindlichkeiten R1000 138279
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Anlage 2: Berichtsformular S.05.01.02 (in Tausend Euro)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftsbereichen

Geschaftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft)

Krankheitskosten- Einkommens-  Arbeitsunfallversicherung
versicherung ersatzversicherung
C0010 C0020 C0030

Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 - 306 -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0120 - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O130
Anteil der Ruckversicherer RO140 - 153 -
Netto R0200 - 153 -
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 - 292 -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0220 - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230
Anteil der Riickversicherer R0240 - 148 -
Netto R0300 - 144 -
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0O310 - 0 -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 - 0 -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0330
Anteil der Ruckversicherer R0340 - - -
Netto R0400 - 0 -
Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 - 0 -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0420 - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430
Anteil der Riickversicherer R0440 - 0 -
Netto R0O500 - 0 -
Angefallene Aufwendungen R0O550 - 20 -
Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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Geschéftsbereich fur: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft)

Kraftfahrzeughaftpflicht- Sonstige See-, Luftfahrt- und Feuer- und andere Allgemeine Haftpflicht- Kredit- und Kautions-
versicherung Kraftfahrtversicherung Transportversicherung Sachversicherungen versicherung versicherung
C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
174267 87569 - 296 272 -
87175 44095 - 148 136 -
87092 43474 - 148 136 -

164 039 81465 - 241 218 -
83552 41932 - 128 17 -
80487 39533 - 113 101 -
112883 69 834 - 194 65 -
57297 34926 - 97 32 -
55586 34908 - 97 33 -

-1 21 - 0 0 -

23 10 - 0 0 -

-24 1 - 0 0 -

17678 5208 - 35 73 -
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Geschéftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales

Rechtsschutzversicherung Beistand Verschiedene finanzielle
Verluste
C0100 C0110 C0120
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 32 - -
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes
proportionales Geschaft R0120 - - -
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0130
Anteil der Ruckversicherer RO140 16 - -
Netto R0200 16 - -
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 33 - -
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230
Anteil der Riickversicherer R0240 16 - -
Netto R0300 17 - -
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0310 26 - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0320 - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0330
Anteil der Riickversicherer R0340 12 - -
Netto R0400 14 - -
Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0410 0 - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0420 - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430
Anteil der Riickversicherer R0440 0 - -
Netto R0500 0 - -
Angefallene Aufwendungen R0550 1 - -
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschaftsbereich fir: in Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschaft Gesamt

Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Transport Sach

C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

262 742

- - - - 131723
- - - - 131019

246288

- - - - 125893
- - - - 120395

183002
- - - - 92364
- - - - 90638

20

- - - - 23015
48
23063
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Geschéftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Krankenversicherung Versicherung mit Index- und fonds-
Uberschussbeteiligung gebundene Versicherung

C0210 0220 0230

Gebuchte Pramien

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Verdiente Pramien

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Aufwendungen fir Versicherungsfalle
Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Anfallende Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen
Gesamtaufwendungen

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600
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Geschéftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen Lebensriickversicherungsverpflichtungen Gesamt
Sonstige Renten aus Nichtlebens-  Renten aus Nichtlebensver- Krankenriickversicherung Lebensrtickversicherung
Lebensversicherung versicherungsvertragen sicherungsvertragen und
und im Zusammenhang im Zusammenhang mit
mit Krankenversicherungs-  anderen Versicherungsver-
verpflichtungen  pflichtungen (mit Ausnah-
me von Krankenversiche-
rungsverpflichtungen)
0240 C0250 0260 C0270 0280 C0300
- - 3 - - 3
- - 1 - - 1
- - 2 - - 2
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Anlage 3: Berichtsformular S.05.02.01 (in Tausend Euro)

Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Herkunfts- Funfwichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) — Gesamt —
land Nichtlebensversicherungsverpflichtungen funfwich-
tigste Lander
und Her-
kunftsland
C0010 C0020 C0030 0040 C0050 0060 C0070
RO010
0080 C0090 C0100 C0110 0120 C0130 C0140
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 262742 - - - - - 262 742
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschaft R0120 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft RO130 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer RO140 131723 - - - - - 131723
Netto R0200 131019 - - - - - 131019
Verdiente Prémien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft R0210 246288 - - - - - 246288
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0220 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230 - - - - - - -
Anteil der Rtickversicherer R0240 125893 - - - - - 125893
Netto R0300 120395 - - - - - 120395
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0O310 183002 - - - - - 183002
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0320 - - - - - - -
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0O330 - - - - - - -
Anteil der Ruickversicherer R0340 92364 - - - - - 92364
Netto R0400 90638 - - - - - 90638
Verdnderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 20 - - - - - 20
Brutto — in Riickdeckung tibernommenes
proportionales Geschaft R0420 - - - - - - -
Brutto —in Riickdeckung tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer R0440 33 - - - - - 33
Netto R0500 -13 - - - - - -13
Angefallene Aufwendungen R0550 23015 - - - - - 23015
Sonstige Aufwendungen R1200 48

Gesamtaufwendungen R1300 23063
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Herkunfts- Ftinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttopramien) Gesamt —
land — Lebensversicherungsverpflichtungen funfwich-
tigste Lander
und Her-
kunftsland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 0200 C0210
R1400
0220 0230 0240 0250 0260 0270 0280
Gebuchte Pramien
Brutto R1410 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer R1420 - - - - - - -
Netto R1500 - - - - - - -
Verdiente Pramien
Brutto R1510 - - - - - - -
Anteil der Ruickversicherer R1520 - - - - - - -
Netto R1600 - - - - - - -
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Brutto R1610 3 - - - - - 3
Anteil der Riickversicherer R1620 1 - - - - - 1
Netto R1700 2 - - - - - 2
Veranderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto R1710 - - - - - - -
Anteil der Riickversicherer R1720 - - - - - - -
Netto R1800 - - - - - - -
Angefallene Aufwendungen R1900 - - - - - - -
Sonstige Aufwendungen R2500 -
Gesamtaufwendungen R2600 -
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Anlage 4: Berichtsformular S.12.01.02 (in Tausend Euro)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der

Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherung mit
Uberschussbeteiligung

Index- und fondsgebundene Versicherung

Vertrage ohne Optionen  Vertrage mit Optionen
und Garantien und Garantien

0020

0040 C0050

Versicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet RO010 -
Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegentiber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-

rungen nach der Anpassung fiir erwartete

Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

bei versicherungstechnischen Riickstellungen

als Ganzes berechnet R0020 -
Versicherungstechnische Riickstellungen

berechnet als Summe aus

bestem Schétzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage

aus Riickversicherungsvertragen/gegeniber

Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-

rungen nach der Anpassung fir erwartete

Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen RO080 -
Bester Schatzwert abzuglich der einforderba-

ren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen/

gegentiiber Zweckgesellschaften und Finanz-

riickversicherungen — gesamt RO090 -
Risikomarge RO100 -
Betrag bei Anwendung der Ubergangs-

malinahme bei versicherungstechnischen

Ruckstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen

als Ganzes berechnet RO110 -
Bester Schatzwert RO120 -
Risikomarge RO130 -

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt R0O200 -
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Sonstige Lebensversicherung Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen In Riickdeckung Gesamt
R . . . . und im Zusammenhang mit anderen Gbernommenes (Lebensversicherung auRRer
Vertrage ohne Optionen Vertrage mit Optionen ) ) ) M N ]
! . Versicherungsverpflichtungen (mit Ausnahme Geschaft Krankenversicherung, einschl.
und Garantien und Garantien : ) .
von Krankenversicherungsverpflichtungen) fondsgebundenes Geschaft)
C0070 C0080 C0090 C0100 C0150

245

43

202
20

265

245

43

202
20

265




68

AllSecur Deutschland AG
Bericht tiber Solvabilitét und Finanzlage 2017

Krankenversicherung Renten aus Nichtle- Krankenriick- Gesamt
- - . bensversicherungsver-  versicherung (Lebensver-
Vertrdge ohne  Vertrdge mit . ) - .
h - tragen und im Zusam- (in Ruck- sicherung aulRer
Optionen Optionen . N

) menhang mitanderen  deckung tiber-  Krankenver-

und Garantien und ) . .

Garantien Versicherungsver- nommenes  sicherung, ein-

pflichtungen Geschaft) schl. fonds-
gebundenes

Geschaft)

C0160 C0170 C0180 C0190 0200 0210

Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes
berechnet RO010

Gesamthohe der einforder-

baren Betrdge aus Riickversi-
cherungsvertragen/gegen-

Uber Zweckgesellschaften

und Finanzrtckversicherun-

gen nach der Anpassung fiir

erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen

bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes

berechnet R0020
Versicherungstechnische
Ruickstellungen berechnet

als Summe aus bestem

Schétzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) ~ R0030
Gesamthohe der einforder-

baren Betrdge aus Riickversi-
cherungsvertragen/gegen-

Uber Zweckgesellschaften

und Finanzrickversicherun-

gen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen R0080
Bester Schatzwert abziiglich

der einforderbaren Betrage

aus Riickversicherungs-
vertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen —

gesamt R0090
Risikomarge RO100
Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen
Rickstellungen
Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes

berechnet RO110
Bester Schatzwert R0120
Risikomarge RO130

Versicherungstechnische
Riickstellungen — gesamt R0200
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Anlage 5: Berichtsformular S.17.01.02 (in Tausend Euro)

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Krankheitskosten- Einkommensersatz- Arbeitsunfallversicherung
versicherung versicherung
€0020 C0030 C0040

Versicherungstechnische Riickstellungen

als Ganzes berechnet R0O010 - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus

Rickversicherungsvertragen/gegeniber

Zweckgesellschaften und Finanzrickversiche-

rungen nach der Anpassung fir erwartete

Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen bei

versicherungstechnischen Riickstellungen als

Ganzes berechnet R0O050 - - -
Versicherungstechnische Riickstellungen

berechnet als Summe aus bestem Schétzwert

und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 - -40 -
Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus

Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-

schaften und Finanzriickversicherungen nach

der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen RO140 - -6 -
Bester Schatzwert (netto) far

Pramienrickstellungen RO150 - -34 -
Schadenriickstellungen

Brutto RO160 - 165 -

Gesamthéhe der einforderbaren Betrage

aus Ruckversicherungen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversiche-
rungen nach der Anpassung fir erwartete

Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen R0240 - 82 -
Bester Schatzwert (netto) fur

Schadenrtickstellungen R0250 - 83 -
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 - 125 -
Bester Schatzwert gesamt — netto RO270 - 49 -
Risikomarge R0280 - 16 -

Betrag bei Anwendung der Ubergangs-
maRnahme bei versicherungstechnischen
Riickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen

als Ganzes berechnet R0290 - - -
Bester Schatzwert R0300 - - -
Risikomarge R0O310 - - -
Versicherungstechnischen Riickstellungen —

gesamt

Versicherungstechnischen Rckstellungen —

gesamt R0320 - 141 -

Einforderbare Betrdge aus Rickversicherung/

gegenUber Zweckgemeinschaften und Finanz-

rickversicherungen nach der Anpassung fir

erwartete Verluste aufgrund von Gegenpartei-

ausfallen — gesamt R0330 - 76 -
Versicherungstechnische Riickstellungen abzlg-

lich der einforderbaren Betrdge aus Riickversi-

cherungen/gegentiber Zweckgemeinschaften

und Finanzrtckversicherungen — gesamt R0340 - 65 -
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Direktversicherungsgeschéft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft

Kraftfahrzeughaftpflicht- Sonstige See-, Luftfahrt- und Feuer- und andere Allgemeine Haftpflicht- Kredit- und Kautions-
versicherung Kraftfahrtversicherung Transportversicherung Sachversicherungen versicherung versicherung
C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 C0100

2172 10762 - 146 130
10057 10277 - 154 163
- 7885 485 - -8 -33

126 693 10821 - 60 45
55966 5412 - 30 22
70727 5409 - 30 23
128 865 21583 - 206 175
62 842 5894 - 22 -10
12837 4555 - 34 32
141702 26138 240 207
66023 15689 184 185
75679 10449 56 22
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Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales

Geschaft
Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
versicherung finanzielle Verluste
C0110 C0120 C0130

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthéhe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweck-
gesellschaften und Finanzrickversicherungen nach
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Rickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert

Pramienrickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus
Ruckversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach

der Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfallen

Bester Schétzwert (netto) fir Pramienrtickstellungen
Schadenrtickstellungen

Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrage aus
Rickversicherungen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzrickversicherungen nach

der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund

von Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert (netto) fiir SchadenrUckstellungen
Bester Schatzwert gesamt — brutto

Bester Schétzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnischen Rickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrage aus Riickversicherung/gegen-
Uber Zweckgemeinschaften und Finanzrickversiche-
rungen nach der Anpassung fir erwartete Verluste
aufgrund von Cegenparteiausféllen — gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ge-
genuber Zweckgemeinschaften und Finanzriickversi-
cherungen — gesamt

R0O0T0

R0050

R0O060

R0O140
RO150

RO160

R0240
R0250
R0260
R0O270
R0280

R0290
R0O300
R0O310

R0320

R0330

R0340
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In Riickdeckung Gibernommenes nichtproportionales Geschaft

Nichtlebensversicherungsver-
pflichtungen gesamt

Nichtproportionale
Krankenriickversicherung

Nichtproportionale
Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt-

und Transportriickversicherung

Nichtproportionale
Sachriickversicherung

C0140

C0150

C0160

C0170

C0180

13170

20 645
- 7475

137784

61512
76272
150954
68 797
17474

168 428

82157

86271
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Anlage 6: Berichtsformular S.19.01.21 (in Tausend Euro)
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr/Zeichnungsjahr 70020 2017

Bezahlte Bruttoschdden (nicht kumuliert) - (absoluter Betrag)

Entwicklungsjahr

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0010 0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110
Vor RO010 37
N-9 RO160 23243 5345 738 869 517 223 517 136 46 50
N-8 RO170 35734 11435 1217 10mM 708 391 593 161 546
N-7 RO180 29532 8193 776 330 223 524 91 200
N-6 RO190 41598 11471 1835 807 552 278 277
N-5 R0200 48149 12697 1366 1096 596 566
N-4 R0O210 57314 16170 2056 1717 935
N-3 R0220 72339 20600 2809 1614
N-2 R0230 92166 26518 3697
N-1 R0240 109697 27988
N R0250 125591

Summe der Jahre

im laufenden Jahr (kumuliert)

C0170 C0180

RO100 37 37
RO160 50 31684
RO170 546 51794
RO180 200 39 868
RO190 277 56 817
R0200 566 64470
R0210 935 78191
R0220 1614 97363
R0230 3697 122381
R0240 27988 137685
R0250 125591 125591

Gesamt ~ R0260 161501 805 881
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Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen — (absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
0200 C0210 C0220 C0230 0240 0250 0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Vor R0010 725
N-9 RO160 12670 7091 4569 3097 3307 3013 2713 2525 2282 2153
N-8 RO170 25257 93804 7604 5746 5127 4566 4135 3790 3307
N-7 RO180 17121 7638 5743 4386 3716 3377 3115 2839
N-6 RO190 25498 11785 7863 6741 5988 5323 4785
N-5 R0200 30774 11704 8718 5390 4477 3761
N-4 R0210 33452 10769 11813 10533 10178
N-3 R0220 42548 15781 11656 11433
N-2 R0230 55128 23967 19639
N-1 R0240 59 647 25887
N R0250 71260
Jahresende
(abgezinste Daten)
C0360
RO100 575
RO160 1716
RO170 2641
RO180 2274
RO190 3849
R0200 3044
R0O210 8539
R0220 9436
R0230 16532
R0240 22 400
R0250 67023
Gesamt  R0260 138029
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Anlage 7: Berichtsformular S.23.01.01 (in Tausend Euro)

Eigenmittel

Gesamt Tier 1 —nicht Tier 1— Tier 2 Tier3
gebunden gebunden

C0010 0020 C0030 0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an

anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der

Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) RO010 819 819

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 31123 31123

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder

entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei

Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit

und diesen dhnlichen Unternehmen R0040 - -

Nachrangige Verbindlichkeiten RO050 -

Uberschussfonds R0070 - -

Vorzugsaktien R0090 -

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagiokapital RO110 -

Ausgleichsriicklage RO130 106 337 106337

Nachrangige Verbindlichkeiten RO140 -

Betrag in Hohe des Werts der latenten

Netto-Steueranspriiche RO160 -

Sonstige, oben nicht aufgeftihrte Eigenmittelbestands-

anteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseigen-

mittel genehmigt wurden RO180 - -
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die

nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die

die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitét-II-Eigen-

mittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die

nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die

die Kriterien fir die Einstufung als Solvabilitat-II-Eigen-

mittel nicht erfdllen R0220 -

Abziige

Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten ~ R0230 - -
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 138279 138279
Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht einforderbares Grund-

kapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 -
Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechen-

der Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsverei-

nen auf Gegenseitigkeit und diesen &hnlichen Unterneh-

men, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert

wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen  R0310 -

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien,

die auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0320 -

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen

nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu be-

gleichen R0330 -
Kreditbriefe und Garantien gemafS Artikel 96 Absatz 2

der Richtlinie 2009/138/EG RO340 -
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel

96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350 -

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung

gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie

2009/138/EG RO360 -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung -

andere als solche gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1

der Richtlinie 2009/138/EG RO370 -
Sonstige erganzende Eigenmittel R0390 -
Ergdnzende Eigenmittel gesamt R0400 -
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Gesamt Tier 1—nicht Tier 1- Tier 2 Tier 3
gebunden gebunden
C0010 C0020 C0030 0040 C0050
Zur Verfiigung stehende und anrechnungs-
fahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfdillung der SCR zur
Verfligung stehenden Eigenmittel R0500 138279 138279 -
Gesamtbetrag der zur Erftllung der MCR zur
Verfligung stehenden Eigenmittel R0O510 138279 138279
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR
anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 138279 138279 -
Gesamtbetrag der zur Erfillung der MCR
anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 138279 138279
SCR R0580 65179
MCR R0600 17293
Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur SCR R0620 2,121520
Verhéltnis von anrechnungsféhigen
Eigenmitteln zur MCR R0640 7,996045
0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermégenswerte (iber die
Verbindlichkeiten R0O700 138279
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen
und Entgelte R0720 -
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 31942
Anpassung fir gebundene Eigenmittel-
bestandteile in Matching-Adjustment-
Portfolios und Sonderverbéanden RO740 -
Ausgleichsriicklage RO760 106 337
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung RO770 -
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung RO780 20849
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien
einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 20849
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Anlage 8: Berichtsformular S.25.01.21 (in Tausend Euro)

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Brutto-Solvenz- usP Vereinfachungen
kapitalanforderung
C0110 C0090 C0120
Marktrisiko RO010 17117 2 - Simplifications not used
Gegenparteiausfallrisiko R0020 5245
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 7 None 2 -Simplifications not used
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 101 None 2 -Simplifications not used
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0O050 78323 None 2 -Simplifications not used
Diversifikation RO060 -13717
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0O070 -
Basissolvenzkapitalanforderung R0O100 87076
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko RO130 7387
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Riickstellungen RO140 -
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 -29283
Kapitalanforderung ftr Geschéfte nach Artikel 4 der Richtlinie
2003/41/EG RO160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 65179
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 65179
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fir das durationsbasierte
Untermodul Aktienrisiko R0400 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung
fur den Gbrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen
fur Sonderverbande R0420
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen
fur Matching-Adjustment-Portfolios R0430 -

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven
Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbénde nach Artikel 304~ R0440
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Anlage 9: Berichtsformular S.28.01.01 (in Tausend Euro)

79

Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCR,,-Ergebnis ROO10 17289

Bester Schatzwert (nach
Abzug der Riickversiche-
rung/Zweckgesellschaft)
und versicherungstechni-
sche Ruckstellungen als
Ganzes berechnet

Gebuchte Pramien (nach Abzug
der Riickversicherung) in den

letzten zwolf Monaten

0020

C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020
Einkommensersatzversicherung und proportionale Rickversicherung R0030
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Rickversicherung  RO050
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Rickversicherung RO060
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale

Riickversicherung RO070
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale R0080

Ruickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung  R0090
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung ~ R0100

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale

- ) RO130
Riickversicherung
Nichtproportionale Krankenrtckversicherung RO140
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160

Nichtproportionale Sachriickversicherung RO170

50

62 966
5895

153

87064
43474

148
136
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Bestandteil der linearen Formel fiir Lebens- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCR -Ergebnis R0200

C0040
4

Bester Schatzwert (nach
Abzug der Riickversiche-
rung/Zweckgesellschaft)
und versicherungstechni-
sche Ruckstellungen als

Ganzes berechnet

Gebuchte Pramien (nach Abzug
der Ruickversicherung) in den
letzten zwo6lf Monaten

C0050

C0060

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbe-

teiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(rtick)versi-

cherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(rtck)versicherungsverpflichtun-

gen

R0210

R0220
R0230

R0240

R0250

202

Berechnung des Gesamt-MCR

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze
Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

R0O300
R0O310
R0320
R0330
R0340
R0350

R0040

C0070

17293
65179
29331
16295
17293

3700
C0070
17293
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Abklirzungsverzeichnis

ABS

AEl

AG

ASPP

BaFin

DAV

DVO

EGHGB

EIOPA

EOF

EPIFP

EU

e. V.

GEl

HGB

IAS

IDD

IFRS

LoB

MBS

MCR

NatCat

ORSA

Asset Backed Securities

Allianz-Equity-Incentives

Allianz Sustained Performace Plan

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

Eligible Own Funds

Expected Profit included in
Future Premiums

Group Equity Incentives

International Accounting Standards

Insurance Distribution Directive

forderungsbesichertes Wertpapier
aktienbasierte Vergltung
Aktiengesellschaft

Vergutungsplan fir erfolgsabhdngige Gehalts-
komponente

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Deutsche Aktuarvereinigung e. V.

Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Ergénzungsgesetz zum Handelsgesetzbuch

Europdische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung

anrechnungsfahige Eigenmittel

einkalkulierter erwarteter Gewinn bei
zukiinftigen Pramien

Europaische Union

Eingetragener Verein

aktienbasierte Vergltung

Handelsgesetzbuch

Internationale Rechnungslegungsvorschriften

EU-Versicherungsvertriebsrichtlinie

International Financial Reporting Standard Internationale Rechnungslegungsvorschriften

Lines of Business
Mortgage Backed Securities

Minimum Capital Requirement

Own Risk and Solvability Assessment

Geschaftsbereich
hypothekenbesichertesWertpapier
Mindestkapitalanforderung
Naturkatastrophe

Informationen Uber die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung



AllSecur Deutschland AG
Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage 2017

RechVersV  Verordnung tber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen

RSU Restricted Stock Units virtuelle Aktien

SCR Solvency Capital Requirement Solvabilitatskapitalanforderung

SE Societas Europaea europaische Aktiengesellschaft

SFCR Solvency and Financial Condition Report  Bericht Giber Solvabilitdt und Finanzlage

TRA Top Risk Assessment Prozess zur Identifikation, Bewertung, Mitigation

und Uberwachung von Risken
WaG Versicherungs-Verein auf Gegenseitigkeit
VAG Versicherungsaufsichtsgesetz

VMF Versicherungsmathematische Funktion
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