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Tsd €

31.12.2025 31.12.2024
Anrechnungsfdhige Eigenmittel 352551 167468
Solvabilitdtskapitalanforderung 187252 121274
Solvabilitdtsquote? 188% 138%
Mindestkapitalanforderung 46813 42940

1_Die Allianz Direct Versicherungs-AG verzichtet auf die Verwendung der UbergangsmaBnahme bei risikofreien Zinsséitzen gemdB §351 VAG sowie auf die Verwendung der UbergangsmaBnahme bei versicherungstechnischen Riickstellungen
gemdB §352 VAG.
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Freigabe des Berichts
Die nach Ziffer 1.52 LL37 Berichtswesen gebotene Genehmigung des Berichts durch den Gesamtvor-
stand wurde vor der Ubermittlung an die BaFin erteilt.

Disclaimer

Bei dem hiermit vorgelegten ,Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage” handelt es sich um einen auf-
sichtsrechtlich vorgegebenen Bericht nach den §§ 40 f. des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Verbin-
dung mit den Artikeln 290 f. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Okto-
ber 2014. Der Vorstand der Gesellschaft verfolgt keine tiber die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen An-
forderungen hinausgehenden Zielsetzungen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen geduBert werden oder die Zukunft betreffende
Aussagen gemacht werden, kénnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Un-
gewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Ergebnisse und Entwicklungen konnen daher wesentlich
von den geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten
Griinden kénnen sich Abweichungen aus Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und
der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschdftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen
sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmaBnahmen erge-
ben. Abweichungen kénnen auBerdem aus dem AusmaB oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen
(zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung von Schadenkosten, Stornoraten, Sterblich-
keits- und Krankheitsraten bzw. -tendenzen und, insbesondere im Kapitalanlagebereich, aus dem Aus-
fall von Kreditnehmern und sonstigen Schuldnern resultieren. Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte
(zum Beispiel Marktschwankungen oder Kreditausfdlle) und der Wechselkurse sowie nationale und
internationale Gesetzesdnderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, konnen ent-
sprechenden Einfluss haben. Terroranschldge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das
AusmaB von Abweichungen erhohen. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussa-
gen zu aktualisieren.

Darstellung der Zahlen

Die im Bericht dargestellten Zahlen sind kaufmdnnisch gerundet. Rundungen kénnen in Einzelfdllen
dazu fiihren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren und
sich Prozentangaben nicht aus den dargestellten Werten ergeben. Sofern nicht anders gekennzeichnet,
beziehen sich alle Zahlen auf das Berichtsjahr 2025 beziehungsweise auf den Stichtag 31. Dezem-
ber 2025. Zahlen in Klammern stellen Vergleichswerte aus dem Vorjahr dar.
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Zusammenfassung

Das Aufsichtssystem flr
Versicherungsunternehmen

Fur die Allianz Direct Versicherungs-AG gilt das erste EU-weit einheitli-
che Aufsichtssystem Solvency Il fir Erst- und Rickversicherungsunter-
nehmen, welches in Deutschland durch das Versicherungsaufsichtsge-
setz in das nationale Recht umgesetzt wurde.

Der vorliegende Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage
wurde auf Grundlage der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates sowie der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 der Kommission sowie der Hinweise zum Solvency-II-Berichts-
wesen fur Erst- und RUckversicherungsunternehmen und Versiche-
rungsgruppen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) in der Fassung vom 7. November 2025 erstellt.

Dieser Bericht wurde gemdf den Prinzipien des Aufsichtssystems
aus einer risikoorientierten Perspektive erstellt und erldutert den Um-
gang des Unternehmens mit seinen Risiken. Dazu beurteilt und be-
schreibt das Unternehmen mittels eines standardisierten Verfahrens
die wesentlichen Geschdftsprozesse. Darlber hinaus werden die 6ko-
nomisch (zu Marktwerten) bewerteten Vermogensgegenstdnde und
Verpflichtungen einander in der sogenannten SolvabilitGtstbersicht
gegenUbergestellt. Hieraus ergibt sich die Eigenmittelausstattung als
Uberschuss der Vermagenswerte Uber die Verbindlichkeiten.

Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage

Der Bericht Uber die Solvabilitdt und die Finanzlage des Unterneh-
mens behandelt insgesamt finf Themengebiete, welche sich alle auf
den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 be-
ziehen. Stichtag fur den Bericht ist der 31. Dezember 2025.

In Kapitel A werden detaillierte Angaben zur Stellung der
Allianz Direct Versicherungs-AG innerhalb der rechtlichen Struktur des
Allianz Konzerns gemacht. Des Weiteren werden die gemdB Aufsichts-
recht definierten wesentlichen Geschdftsbereiche des Unternehmens
beschrieben. Darlber hinaus werden qualitative und quantitative In-
formationen Uber die versicherungstechnischen Leistungen im Be-
richtszeitraum auf aggregierter Ebene sowie aufgeschlisselt nach den
wesentlichen aufsichtsrechtlichen Geschaftsbereichen sowie wesentli-
chen geografischen Gebieten zur Verflgung gestellt. SchlieBlich fol-
gen Angaben zu den Kapitalanlageergebnissen insgesamt und auf-
geschlUsselt nach Vermogenswertklassen sowie zu deren Zusammen-
setzung.

Das versicherungstechnische Ergebnis fir eigene Rechnung der
Allianz Direct Versicherungs-AG im Jahr 2025 nach Handelsrecht be-
trug -124703 (-66507) Tausend Euro
18119 (10558) Tausend Euro.

Zu den wesentlichen Geschdftsvorfallen des Berichtsjahrs zahlten
die Ubernahme des Versicherungsportfolios der Friday Insurance S.A.,
Luxemburg, sowie die Akquisition und die Verschmelzung der
iptiQ EMEA P&C S A, Luxemburg, von iptiQ EMEA P&C Holding BV,
Niederlande.

Mit Wirkung 1.Juli2025
Allianz Direct Versicherungs-AG ~ das

und das Anlageergebnis

Ubernahm die
Versicherungsportfolio  der

zum

Friday Insurance S.A., Luxemburg, eines Unternehmens der Baloise
Gruppe. Aus dem Portfoliotransfer zum 1. Juli 2025 resultierten bis Ge-
schdftsjahresende 26,7 Millionen Euro gebuchte Bruttobeitrdge aus

den Sparten Kraftfahrt-, Wohngebdude- und Hausratversicherung in
Deutschland und Frankreich.

Mit Wirkung zum 1.Juli 2025 Ubernahm die
Allianz Direct Versicherungs-AG alle Anteile der iptiQ EMEA P&C S A..
AnschlieBend wurde die iptiQ EMEA P&C S.A. mit Datum vom 16. De-
zember 2025 bilanziell rickwirkend zum 1.Januar2025 auf die
Allianz Direct Versicherungs-AG verschmolzen. Die
iptiQ EMEA P&C S.A. war ein in Luxemburg ansdssiger Schaden- und
Unfallversicherer mit Niederlassungen in Deutschland, den Niederlan-
den, Italien, Spanien und der Schweiz. Das Unternehmen zeichnete
Versicherungsvertrdge Uber externe Vertriebspartner und verwaltete
zum Zeitpunkt der Ubernahme mehr als 2 Millionen Policen. Die Lu-
xemburger Hauptverwaltung wurde geschlossen, die operativen
Funktionen in die Allianz Direct-Struktur integriert.

Im  Rahmen der Akquisition und Verschmelzung der
iptiQ EMEA P&C S.A. auf die Allianz Direct Versicherungs-AG wurde
dasvonderiptiQ EMEA P&C S A, Luxemburg, Zweigniederlassung ZU-
rich, verwaltete schweizerische Versicherungsgeschdft durch einen
Portfoliotransfer an die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG
Ubertragen. Entsprechend des Ubertragungsvertrags vom 14. Novem-
ber 2025 erfolgte der Transfer des schweizerischen Versicherungsport-
folios ridckwirkend zum Stichtag 30.Juni2025 (24:00 Uhr) bzw.
1. Juli 2025 (00:00 Uhr).

Am 6. September 2025
Allianz Direct Versicherungs-AG mit der Abeille lard & Santé mit Sitz in
Frankreich einen Geschdfts- und Portfoliolbernahmevertrag, auf-
grund dessen die Allianz Direct Versicherungs-AG das Versicherungs-
portfolio unter der Marke Eurofil in Frankreich mit Wirkung zum 1. Ja-
nuar 2026 Ubernahm. Das Portfolio umfasst im Wesentlichen Motor,
Hausrat- und Unfallversicherungen. Zudem wurden zwei Betriebsstat-
ten mit mehr als 300 Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern sowie die

unterzeichnete die

Markenrechte an der Marke Eurofil Gbernommen.

Kapitel B beschreibt die Ausgestaltung der Unternehmensfih-
rung (Governance-System) bei der Allianz Direct Versicherungs-AG. Es
umfasst Informationen zur Aufbau- und Ablauforganisation, insbeson-
dere zur Ausgestaltung und Einbindung der sogenannten Schlissel-
funktionen. Weitere Berichtselemente sind die Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und die personliche Zuverldssigkeit der Unter-
nehmensleitung sowie Informationen zum Risikomanagement- und
zum internen Kontrollsystem. Im Dezember 2025 beurteilte der Vor-
stand der Allianz Direct Versicherungs-AG das Governance-System —
vor dem Hintergrund von Art, Umfang und Komplexitat der den Ge-
schaftstatigkeiten der Allianz Direct Versicherungs-AG inhdrenten Risi-
ken — fUr den Berichtszeitraum als angemessen.

Kapitel C befasst sich mit dem Risikoprofil des Unternehmens. Es
bietet Angaben zu den unternehmerischen Risiken, die nach folgen-
den Risikokategorien aufgeschlisselt werden: Versicherungstechni-
sches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, operationelles
Risiko und andere wesentliche Risiken (beispielsweise strategisches Ri-
siko). FUr jede Risikokategorie erfolgen eine Beschreibung und Bewer-
tung der Risiken sowie eine Darstellung etwaiger Risikokonzentratio-
nen. Zudem werden MaBnahmen zur Steuerung und Minderung von
Risiken aufgezeigt, und es wird die Sensitivitat der Risiken beschrieben.
Bei der Allianz Direct Versicherungs-AG werden das versicherungs-
technische Risiko, das Marktrisiko, das operationelle Risiko und das
Geschdftsrisiko als wesentliche Risiken eingestuft. Auch strategische
Risiken werden grundsatzlich als wesentlich klassifiziert.
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Gegenstand des Kapitels D ist die Darstellung der Bewertungs-
grundsdatze bei der Aufstellung der Solvabilitatstbersicht nach dem
Aufsichtsrecht einschlieBlich einer Analyse der Wertunterschiede zur
Finanzberichterstattung nach dem Handelsrecht. Dieser Abschnitt be-
handelt insbesondere die Bewertung der Vermogenswerte, der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen und der sonstigen Verbindlich-
keiten nach 6konomischen Prinzipien, die ein Grundprinzip des Auf-
sichtssystems darstellen.

Zum 31. Dezember 2025 umfassten nach Aufsichtsrecht die Ver-
mogenswerte 2477179 (1 169 022) Tausend Euro und die Verbind-
lichkeiten 2124 629 (1 001 554) Tausend Euro. Von Letzteren entfielen
auf die versicherungstechnischen Ruckstellungen
1239360 (542 637) Tausend Euro und die sonstigen Verbindlichkeiten
885269 (458 917) Tausend Euro. Daraus ergeben sich nach Aufsichts-
recht Eigenmittel in Hohe von 352551 (167 468) Tausend Euro. We-
sentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Aufsichtsrecht
und Handelsrecht resultieren aus den unterschiedlichen Bewertungs-
verfahren, insbesondere bei versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen, immateriellen Vermoégensgegenstanden und Kapitalanlagen.

Im Bereich der Vermogensgegenstdnde und sonstigen Verbind-
lichkeiten haben sich keine wesentlichen Anderungen in der Bewer-
tung ergeben.

Im Bereich der versicherungstechnischen RuUckstellungen (Ab-
schnitt D.2) gab es keine wesentlichen Anderungen der verwendeten
Methoden und Hauptannahmen.

In Kapitel E werden die Uberleitung vom handelsrechtlichen Ei-
genkapital auf die regulatorischen Eigenmittel sowie die anrech-
nungsfdahigen Eigenmittel zur Bedeckung der aufsichtlichen Solvabili-
tatskapitalanforderung dargestellt.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG nutzt zur Ermittlung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung die Standardformel. Damit lieB sich
nachweisen, dass die Allianz Direct Versicherungs-AG im Berichtszeit-
raum  Uber  ausreichende  Eigenmittel  in Hohe  von
352551 (167468) Tausend Euro verflgt, um die SolvabilitGtskapital-
anforderung von 187252 (121274) Tausend Euro und die Mindestka-
pitalanforderung von 46813 (42 940) Tausend Euro zu bedecken. Die
Solvabilitatsquote lag bei 188 (138) %.

Aufgrund ihrer Eigenmittelausstattung sowie transparenter und
wirksamer  Prozesse  im  Risikomanagement  erfillt  die
Allianz Direct Versicherungs-AG die aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen in vollem Umfang.

Der Bericht Uber die Solvabilitats- und Finanzlage des Unterneh-
mens zeigt diese solide wirtschaftliche Basis auf und ermdglicht den
Lesenden, sich ein eigenes Urteil darlber zu bilden.
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND
GESCHAFTSERGEBNIS




A.1 GESCHAFTSTATIGKEIT

A.1.1 Allgemeine Informationen zur
Geschaftstdtigkeit

Die Allianz Direct Versicherungs-AG betreibt Direktgeschaft in ver-
schiedenen Versicherungszweigen, namentlich der Kraftfahrzeughaft-
pflichtversicherung, der sonstigen Kraftfahrtversicherung, der allge-
meinen Unfallversicherung, der allgemeinen Haftpflichtversicherung,
der verbundenen Hausratversicherung, der verbundenen Wohnge-
bdudeversicherung, der Rechtsschutzversicherung sowie der Reisever-
sicherung. Durch die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. kam im
Geschdftsjahr der Versicherungszweig Beistandsleistung hinzu. Seit
Oktober 2021 vertreibt die Allianz Direct Versicherungs-AG ihre Pro-
dukte auch in Spanien Uber ihre dort gegriindete Niederlassung, wo-
bei der Hauptfokus bislang auf der Kraftfahrtversicherung liegt. Seit
der Aufnahme des Geschdftsbetriebs der niederldndischen Niederlas-
sung im April 2023 werden im Wesentlichen die gleichen Versiche-
rungsprodukte wie in Deutschland auch in den Niederlanden angebo-
ten. Das franzésische Geschaft wurde im Juli 2024 durch die Uber-
nahme des von der Luko Insurance AG gezeichneten franzosischen
Versicherungsportfolios Uber eine lokale Branch verstdrkt. Dabei liegt
der Fokus im Wesentlichen auf der verbundenen Wohngebdudeversi-
cherung. Nach den Transaktionen der Vorjahre wurde der Fokus im Be-
richtsjahr auf die Integration und Verschmelzung der im Jahr 2024 ver-
einbarten Akquisitionen gelegt sowie weitere Akquisitionen und Ver-
schmelzungen vorangetrieben. Die Ubernahme des Versicherungs-
portfolios der Friday Insurance S.A., Luxemburg, sowie die Akquisition
und Verschmelzung der iptiQ EMEA P&C S.A, Luxemburg, wurden
nach regulatorischer Freigabe im Sommer 2025 vollzogen. Beide
Transaktionen sind Meilensteine far die
Allianz Direct Versicherungs-AG und tragen wesentlich zur Erhohung
der Marktprdsenz in Deutschland, Frankreich und weiteren europdi-
schen Landern bei.

Die grundsdatzlich fur alle Markte entwickelten Versicherungspro-
dukte werden jeweils an die lokalen Besonderheiten angepasst.

Mit Wirkung zum Beginn des Jahres 2021 Ubernahm die
Allianz Direct Versicherungs-AG die Verantwortung fur die Entwick-
lung und den Betrieb der europdischen Direktplattform. In diesem
Rahmen schloss Allianz Direct Versicherungs-AG auch den konzernin-
ternen Erwerb der zugehorigen immateriellen Vermogenswerte ab.
Die Plattform wird fUr die Portfolios der Niederlande, die italienische
Gesellschaft Allianz Direct S.p.A. und die Allianz Benelux S.A. bereitge-
stellt.

A.1.2 Informationen zu verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Die Allianz Direct Versicherungs-AG ist ein 100 %-iges Tochterunter-
nehmen der Allianz SE. Damit ist die Allianz Direct Versicherungs-AG
Teil des Allianz Konzerns, mit einer Vielzahl von in- und ausldndischen
Unternehmen des Allianz Konzerns im Sinne des § 271 Absatz 2 HGB
verbunden und wird in den Konzernabschluss und -lagebericht der
Allianz SE einbezogen. Das Grundkapital der
Allianz Direct Versicherungs-AG betrdgt 819 Tausend Euro und setzt
sich zusammen aus 1 600 auf den Namen lautenden Stlckaktien.
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In der folgenden Abbildung werden die Einordnung der
Allianz Direct Versicherungs-AG in die Gruppenstruktur der Allianz SE
und die wesentlichen Beteiligungsverhdltnisse zum 31. Dezem-
ber 2025 dargestellt.

Allianz SE

Allianz Direct Versicherungs-AG

BEHERRSCHUNGS- UND
GEWINNABFUHRUNGSVERTRAG ALS BEHERRSCHTES
UNTERNEHMEN

Die Allianz Direct Versicherungs-AG schloss am 13. Februar 2019 mit
der Allianz SE einen Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag
ab. Mit Wirkung ab dem 1. Januar 2019 trat der Vertrag rickwirkend
in Kraft. verpflichtete sich die
Allianz Direct Versicherungs-AG, 100% ihres Gewinns — nach BerUck-
sichtigung der Bildung oder Auflosung von Rucklagen — an die

Demnach

Allianz SE abzufiihren. Umgekehrt ist die Allianz SE verpflichtet, etwa-
ige Verluste der Allianz Direct Versicherungs-AG vollstdndig auszuglei-
chen.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN UND
ZWEIGNIEDERLASSUNGEN
Nachfolgend werden  die
Allianz Direct Versicherungs-AG gemdal3 Artikel 1 Nummer 49 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35 zum 31. Dezember 2025 darge-
stellt:

verbundenen  Unternehmen der

Wichtige verbundene Unternehmen

Anteil in %

Name Rechtsform Anteil Anteil
Allianz VSR Fonds Sondervermdgenl 100,0 100,0

1_Sondervermdgen sind nach §1 KAGB inldndische offene Investmentvermdgen in Vertragsform, die von einer
Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung der Anlegerinnen und Anleger verwaltet werden.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG betreibt Geschdaft in Deutschland
sowie Uber Niederlassungen in den Niederlanden, Spanien, Frank-
reich, Italien und in der Schweiz.



A _ Geschdaftstatigkeit und Geschdftsergebnis

A.1.3 Informationen zur Unternehmung, zur
zustandigen Aufsichtsbehorde und zum externen
Abschlussprufer

NAME UND ANSCHRIFT DER GESELLSCHAFT
Allianz Direct Versicherungs-AG

KoniginstraBe 28

80802 Minchen

NAME UND ANSCHRIFT DES EIGENTUMERS DER
GESELLSCHAFT

Allianz SE

KoniginstraBe 28

80802 Minchen

NAME UND ANSCHRIFT DES OBERSTEN
MUTTERUNTERNEHMENS

Allianz SE

KoniginstraBe 28

80802 Minchen

ANSCHRIFT DER BUNDESANSTALT FUR
FINANZDIENSTLEISTUNGSAUFSICHT
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

KONTAKTDATEN DER BUNDESANSTALT FUR
FINANZDIENSTLEISTUNGSAUFSICHT

Telefon: +49 2284108 -0

Fax: +49228 4108 — 1550

Email: poststelle@bafin.de oder poststelle@bafin.de-mail.de

NAME, ANSCHRIFT UND KONTAKTDATEN DES
EXTERNEN ABSCHLUSSPRUFERS
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard-Wicki-Strae 8

80636 Minchen

Telefon: +49 89 5790 — 50
Email: webkontakt_anfragen@de.pwc.com
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A.14 Informationen zu wesentlichen
Geschaftsvorfallen im Jahr 2025

Folgende wesentliche Geschdaftsvorfdlle im Sinne von Artikel 293 Ab-
satz 1 Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 ergaben sich, die sich er-
heblich auf die Allianz Direct Versicherungs-AG auswirkten:

— Die Portfoliolibernahme von der Friday Insurance S.A., Luxemburg,
durch die Allianz Direct Versicherungs-AG mit wirtschaftlicher Wir-
kung zum 1. Juli 2025.

— Die Ubernahme aller Anteile der iptiQ EMEA P&C S.A. mit Wirkung
zum  1.Juli2025. AnschlieBende Verschmelzung auf die
Allianz Direct Versicherungs-AG am 16. Dezember 2025 mit bilan-
zieller RUckwirkung zum 1. Januar 2025.

— Die PortfolioUbertragung des durch den
iptiQ EMEA P&C S.A. hinzugekommenen schweizerischen Versi-

Erwerb  der

cherungsgeschdfts  auf  die  Allianz Suisse Versicherungs-
Gesellschaft AG rlckwirkend zum Stichtag 30. Juni 2025 (24:00
Uhr) bzw. 1. Juli 2025 (00:00 Uhr).

— Die Ubernahme im Wesentlichen aller Vermogenswerte und
Schulden, mehr als 300 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie
der IT-Infrastruktur und der Markenrechte fur das Eurofil Portfolio
von der Abeille lard & Santé in Frankreich durch Geschdfts- und
Portfoliolbernahmevertrag vom 6. September 2025 durch die
Allianz Direct Versicherungs-AG mit Wirkung zum 1. Januar 2026.
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A _ Geschdftstdtigkeit und Geschdéftsergebnis

A.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Ergebnis der
Allianz Direct Versicherungs-AG wird nach den Solvency Il Lines of Busi-
ness (LoB) in Nichtlebensversicherungs- und Lebensversicherungsver-
pflichtungen aufgeteilt.

Die Kommentierung des versicherungstechnischen Ergebnisses
(netto) bezieht sich auf die Anlage 3 (Berichtsformular S.05.01.02 Pra-
mien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschdaftsbereichen).
Alle Positionen werden bei dieser Aufstellung nach handelsrechtlichen
Prinzipien bewertet.

Die Abbildung und Kommentierung des versicherungstechni-
schen Ergebnisses (brutto) nach wesentlichen geografischen Gebieten
erfolgt auf Basis des Berichtsformulars S.04.05.21 (Prémien, Forderun-
gen und Aufwendungen nach Landern).

Sowohl das versicherungstechnische Ergebnis (brutto) als auch
das versicherungstechnische Ergebnis fur eigene Rechnung wurden
maBgeblich durch den Erwerb und die Verschmelzung von
iptiQ EMEA P&C S.A. beeinflusst. Bereinigt um den
iptiQ EMEA P&C S.A. Verschmelzungseffekt (im Folgenden: iptiQ-
Verschmelzungseffekt) zeigte sich eine deutliche Verbesserung der
operativen Leistung der Allianz Direct Versicherungs-AG. Diese posi-
tive Entwicklung ist auf eine signifikante Verbesserung der zugrunde
liegenden Schadenentwicklung sowie auf eine gesteigerte operative
Effizienz zurlckzufUhren. Gleichzeitig
Allianz Direct Versicherungs-AG im Geschdftsjahr 2025 an, was auf ho-

stiegen die Kosten der

here Abschlusskosten zurlckzufihren war. Diese hoheren Abschluss-
kosten resultierten aus dem starken Wachstum im Neugeschdft, wobei
der Grofteil der Abschlusskosten im Voraus anfiel.

Im Geschdftsjahr 2025 wurde der Umfang der Rickversicherungs-
vertrdge deutlich ausgebaut, da die existierende Rickversicherungs-
struktur aus der in diesem Jahr erfolgten Akquisition des Versicherung-
sportfolios von Friday Insurance S.A. und dem Erwerb und der Ver-
von iptiQ EMEA P&C S A. von
Allianz Direct Versicherungs-AG Ubernommen wurde. DarUber hinaus
wurden eine Erhohung der Anteile sowie eine Anpassung der Rickver-

schmelzung der

sicherungsprovisionssdtze der Quotenrlckversicherungsvertrdge mit
der Allianz SE fir 2025 und ein neuer Loss-Portfolio-Transfer-Vertrag
mit der Allianz SE fUr das niederldndische Portfolio fur Schadenjahre
zwischen 2016 und 2021 mit einer Quote von 55 % vereinbart, die sich
positiv auf das Rickversicherungsergebnis auswirkten. Die Rickversi-
cherungsvertrage sind in Abschnitt D.1.5 dargestellt.

Versicherungstechnisches Ergebnis nach Berichtsformular S.05.01.02 inklusive Darstellung der Auswirkungen der Verschmelzung von

iptiQ EMEA P&C S.A.
Tsd €

Verdiente Pramien
Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle (ohne Aufwendungen fiir die
Schadenregulierung)

Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto

Angefallene Aufwendungen (inkl. Aufwendungen fiir die Verwaltung der
Kapitalanlagen)*

Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

Sonstige Aufwendungen
Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto
Versicherungstechnisches Ergebnis gemdB Berichtsformular S.05.01.02
Brutto

Anteil der Riickversicherer
Netto

1_Eine detaillierte Darstellung der angefallenen Aufwendungen nach Funktionsbereichen ist in Abschnitt A.2.1 dargestellt.
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AZ Direct Versicherungs-AG exkl.

AZ Direct Versicherungs-AG iptiQ EMEA P&C S.A. iptiQ EMEA P&C SA.
2025 2024 2025 2024 2025 2024
1372978 583425 719856 583425 653122
-1102698 299112 532772 299112 569926
270280 284313 187084 284313 83196 -
-1091017 -404528 -488560 -404528 -602456
897285 199629 363068 199629 534217
-193732 -204899 -125492 -204899 -68239 -
411438 227541 260927 227541 -150511
243970 109583 138117 109583 105853
-167468 -117958 -122810 -117958 -44658
-14485 -4881 5792 -4881 -8692
-11667 -5602 -11667 -5602
26152 -10483 -17459 -10483 -8692
-143962 -53525 35423 -53525 -108537
26890 4498 -43254 4498 70144
-117072 -49027 -78677 -49027 -38393 -
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A _ Geschdaftstatigkeit und Geschdftsergebnis

A.2.1 Versicherungstechnisches Ergebnis auf
aggregierter Ebene

Das versicherungstechnische Ergebnis (netto) gemdaB Berichtsformu-
lar S.05.01.02 der Allianz Direct Versicherungs-AG wies fur das Ge-
schaftsjahr 2025 einen Verlust in Hohe von - 117072 (- 49026) Tau-
send Euro aus. Nach Handelsrecht ergab sich ein versicherungstechni-
sches Ergebnis flr eigene Rechnung in Hohe von -124703 (-
66507) Tausend Euro.

Im Jahr 2025 wurde das Ergebnis maBgeblich durch den Erwerb
und die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. geprdgt. Die iptiQ-
Verschmelzung duBerte sich durch eine Verdnderung des versiche-
rungstechnischen  Nettoergebnisses gemdB  Berichtsformular
S.05.01.02 von -38 394 Tausend Euro bzw. von -46 222 Tausend Euro
nach Handelsrecht.

Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) gemdB Berichtsformular
S.05.01.02, inklusive Uberleitung auf das versicherungstechnische
Ergebnis nach Handelsrecht

Tsd €

2025 2024
Verdiente Prdmien (netto) 270280 284312
Aufwendungen fir Versicherungsfdlle (netto, ohne
Aufwendungen fir die Schadenregulierung) -193732 -204899
Angefallene Aufwendungen’ (netto) -167 469 117957
Sonstige Aufwendungen (netto) 26151 -10482
Versicherungstechnisches Ergebnis (netto) gemdB
Berichtsformular S.05.01.02 -117072 -49026
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Netto-
Riickstellungen 3539 -3129
Technischer Zinsertrag 37 7
Sonstige versicherungstechnische Ertriige 1445 1651
Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen? 749 716
Verdnderung der Riickstellung fiir drohende Verluste 12166 -8005
Verdnderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher
Riickstellungen 25567 8721
Versicherungstechnisches Ergebnis nach
Handelsrecht -124703 -66507

1_Die Position ,Aufwendungen fir die Verwaltung der Kapitalanlagen” ist im Ergebnis gemaB Berichtsformular
$.05.01.02 enthalten. Im versicherungstechnischen Ergebnis nach Handelsrecht fiir das Geschaft nach Art der Schaden-
und Unfallversicherung diirfen keine Ertréige oder Aufwendungen aus Kapitalanlagen ausgewiesen werden. Daher
wird eine Bereinigung vorgenommen.

VERDIENTE PRAMIEN

Die verdienten Prdmien (netto) der Allianz Direct Versicherungs-AG
nahmen gegenltber dem vorangegangenen Berichtszeitraum um
4.9 % auf 270280 (284 312) Tausend Euro ab. Darin sind die durch den
Erwerb der iptiQ EMEA P&C S.A. Ubernommenen verdienten Prd-
mien (netto) in Hohe von 83 196 Tausend Euro enthalten. Bereinigt um
den iptiQ-Verschmelzungseffekt gingen die
mien (netto) um 34,2 % auf 187084 Tausend Euro zurick. Ausschlag-
gebend fur diesen Rickgang war die verdnderte Rickversicherungs-
struktur der Allianz Direct Versicherungs-AG, in deren Folge der Anteil
der Rickversicherer (netto) an den verdienten Prémien von 51,3% im
vergangenen Jahr auf 80,3 % im Berichtsjahr gestiegen ist, was im We-
sentlichen auf eine Erhéhung der Anteile und eine Anpassung der
Ruckversicherungsprovisionssdtze der Quotenrlckversicherungsver-

verdienten  Pra-

tradge mit der Allianz SE zurlickzufuhren ist (vergleiche Abschnitt D.1.5).

In der Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung nahmen die verdien-
ten Beitrdge (netto) um 19,8 % auf 143320 (178 748) Tausend Euro ab.
Dabei entfielen 30 648 Tausend Euro auf die Verschmelzung von
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iptiQ EMEA P&C S.A.. Bereinigt um den iptiQ-Verschmelzungseffekt
sanken die verdienten Beitrdge (netto) um 37,0 % auf 112 672 Tau-
send Euro.

In den Sonstigen Kraftfahrtversicherungen gingen die verdienten
Beitrdge (netto) um 12,7 % auf 69255 (79288) Tausend Euro zuriick.
Dabei entfielen 17 961 Tausend Euro auf die Verschmelzung von
iptiQ EMEA P&C S.A.. Ohne Berlcksichtigung des von iptiQ Ubernom-
menen Geschdfts entwickelten sich die verdienten Beitrdge (netto) um
35,3% auf 51 295 Tausend Euro rtcklaufig.

Die Ubrigen Versicherungen umfassen die Geschdftsbereiche
Feuer- und andere Sachversicherung, Allgemeine Haftpflichtversiche-
rung sowie die durch die Ubernahme der iptiQ EMEA P&C S.A. im Be-
richtszeitraum erstmalig ausgewiesenen Solvency lI-Geschdaftsberei-
che Rechtschutzversicherungen und Beistand. Die verdienten Prg-
mien (netto) verzeichneten in den Ubrigen Versicherungen einen An-
stiegvon 119,6 % auf 57705 (26276) Tausend Euro. Hierbei betrug der
Anteil des von der iptiQ EMEA P&C S.A. Ubernommenen Versiche-
rungsgeschafts 59,9 % bzw. 34 587 Tausend Euro. Davon entfielen
20325 Tausend Euro auf die Feuer- und Sachversicherungen in der
Niederlassung. Bereinigt um iptiQ-
Verschmelzungseffekt nahmen die verdienten Prdmien (netto) um
12,0 % auf 23 118 Tausend Euro ab.

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der verdienten Pra-
mien auf die Geschdftsbereiche:

deutschen den

Verdiente Prdmien

Tsd €
2025 2024
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 892272 370127
Anteil der Riickversicherer 748952 191379
Netto 143320 178748
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 315183 161503
Anteil der Riickversicherer 245928 82215
Netto 69255 79288
Ubrige
Brutto 165523 51794
Anteil der Riickversicherer 107818 25518
Netto 57705 26276
Gesamt
Brutto 1372978 583424
Anteil der Riickversicherer 1102698 299112
Netto 270280 284312

AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE
Die Aufwendungen fir Versicherungsfdlle (netto, ohne Regulierungs-
aufwendungen) beliefen sich im  Geschdftsjghr 2025  auf
193732 (204 899) Tausend Euro. Der Erwerb und die Verschmelzung
von iptiQ EMEA P&C S.A. trug dazu mit 68239 Tausend Euro bei.
Bereinigt um den iptiQ-Verschmelzungseffekt gingen die Aufwen-
dungen fur Versicherungsfdlle (netto) um 38,8 % zurlick, wahrend die
Aufwendungen fur Versicherungsfalle (brutto) um 20,8 % anstiegen.
Die Ursachen fiur die unterschiedliche Entwicklung der Brutto- und
Netto-Aufwendungen fur Versicherungsfdlle waren zum einen die un-
ter dem historischen Durchschnitt liegenden Schadenquoten der
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und der Sonstigen
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Kraftfahrtversicherung und zum anderen die verdnderte Ruckversi-
cherungsstruktur der Allianz Direct Versicherungs-AG. Die Verdnde-
rung der Ruckversicherungsstruktur schlug sich bei den um 81,9 % auf
363 068 Tausend Euro gestiegenen RuUckversicherungsanteilen bei
Aufwendungen fur Versicherungsfdlle nieder.

In der Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung lagen die Aufwen-
dungen fur Versicherungsfdlle (netto) bei 93082 (122178) Tau-
send Euro. Dabei entfielen 18 579 Tausend Euro auf die Verschmel-
zung von iptiQEMEAP&CSA. Bereinigt um den iptiQ-
Verschmelzungseffekt sanken die Aufwendungen fir Versicherungs-
falle (netto) um 39,0 % auf 74 502 Tausend Euro.

In den Sonstigen Kraftfahrtversicherungen gingen die Aufwen-
dungen fur Versicherungsfalle (netto) auf 51609 (64750) Tau-
send Euro zurtck. Die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. trug
dazu mit 17 990 Tausend Euro bei. Ohne Berlcksichtigung des von
iptiQ Ubernommenen Geschdfts nahmen die Aufwendungen fur Versi-
cherungsfalle (netto) um 48,1 % auf 33 619 Tausend Euro ab.

Die Aufwendungen fiir Versicherungsféille (netto) in den Ubrigen
Versicherungen stiegen um 172,9 % auf 49042 (17 971) Tausend Euro.
Der Anteil des Ubernommenen Versicherungsgeschdfts von der iptiQ
EMEA P&C S.A.von 64,6 % bzw. 31 670 Tausend Euro trug maBgeblich
zu diesem Anstieg bei.

Die folgende Abbildung zeigt die Aufteilung der Aufwendungen
fur Versicherungsfdlle auf die Geschdftsbereiche:

Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle

Tsd €
2025 2024
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 804284 241273
Anteil der Riickversicherer 711202 119095
Netto 93082 122178
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 198471 129034
Anteil der Riickversicherer 146862 64284
Netto 51609 64750
Ubrige
Brutto 88262 34221
Anteil der Riickversicherer 39220 16250
Netto 49042 17971
Gesamt
Brutto 1091 017 404528
Anteil der Riickversicherer 897285 199629
Netto 193732 204899
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A _ Geschdftstdtigkeit und Geschdéftsergebnis

ANGEFALLENE AUFWENDUNGEN

Die angefallenen Aufwendungen (netto) stiegen im Vergleich zum
Vorjahr, entsprechend der Wachstumsstrategie der
Allianz Direct Versicherungs-AG, um 49511 Tausend Euro  auf
167469 Tausend Euro. Die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A.
mit angefallenen Aufwendungen (netto, inklusive der Regulierungs-
aufwendungen) in Hohe von 44658 Tausend Euro trug maBgeblich
dazu bei.

Bereinigt um den iptiQ-Verschmelzungseffekt stiegen die ange-
fallenen Aufwendungen (netto, inklusive der Regulierungsaufwendun-
gen) Uber alle Geschaftsbereiche um 4 853 Tausend Euro, davon in
der Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung um 1 104 Tausend Euro, in
den Sonstigen Kraftfahrtversicherungen um 2 418 Tausend Euro und
in den Ubrigen Versicherungen um 1 330 Tausend Euro.

Die nachfolgende Abbildung zeigt die Aufteilung der angefalle-
nen Aufwendungen auf die Geschdftsbereiche:

Angefallene Aufwendungen

Tsd €
2025 2024
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung
Brutto 263110 144215
Anteil der Riickversicherer 172674 72972
Netto 90436 71243
Sonstige Kraftfahrtversicherung
Brutto 83769 52889
Anteil der Riickversicherer 49343 31441
Netto 34426 21448
Ubrige
Brutto 64559 30437
Anteil der Riickversicherer 21952 5170
Netto 42607 25267
Gesamt
Brutto 411438 227541
Anteil der Riickversicherer 243969 109583
Netto 167 469 117958
13



A _ Geschdaftstatigkeit und Geschdftsergebnis

Aus dem Blickwinkel der Aufteilung der Gesamtaufwendungen nach
Funktionsbereichen und bereinigt um den iptiQ-Verschmelzungseffekt
verzeichneten vor allem die Aufwendungen fur die Schadenregulie-
rung (netto) einen deutlichen Rlickgang um 551% auf
22 812 (50771) Tausend Euro. Die Abschlussaufwendungen (netto)
und die Verwaltungsaufwendungen (netto) lagen dagegen aufgrund

des hohen Niveaus an Neugeschdft mit 72 936 (42 098) Tausend Euro
bzw. 26313 (24 372) Tausend Euro Uber dem Vorjahr.

Die nachfolgende Abbildung zeigt die Aufteilung der angefalle-
nen Aufwendungen nach Funktionsbereichen inklusive Darstellung
der Auswirkungen der Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A..

Angefallene Aufwendungen nach Funktionsbereichen inkl. Darstellung der Auswirkungen der Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A.

Tsd €

Aufwendungen fiir die Schadenregulierung
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto
Abschlussaufwendungen
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto
Verwaltungsaufwendungen
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto
Angefallene Aufwendungen
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto

SONSTIGE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen Aufwendungen (netto) betrugen 26151 (10482) Tau-
send Euro. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus den um
8771 Tausend Euro gestiegenen Aufwendungen fur Verkehrsopfer-
hilfe, welche im Wesentlichen aus der italienischen Niederlassung
stammten.
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AZ Direct Versicherungs-AG exkl.

AZ Direct Versicherungs-AG iptiQ EMEA P&C S.A. iptiQ EMEA P&C SA.

2025 2024 2025 2024 2025 2024
-113471 98247 -86684 98247 26787
77792 47476 63872 47476 13920

-35679 -50771 -22812 -50771 -12867 -
-222508 75636 -113579 75636 -108930
123742 33538 40642 33538 83100

-98766 -42098 -72937 -42098 -25830 -
-74710 52942 -59915 52942 -14795
42435 28569 33602 28569 8833

-32275 -24372 -26313 -24372 -5962 -

-749 -716 -749 -716

-749 -716 -749 -716 - -
-411438 -227541 -260927 -227541 -150512
243969 109583 138116 109583 105853

-167 469 -117958 -122811 -117958 -44 659 -
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A.2.2 Versicherungstechnisches Ergebnis (brutto)
nach wesentlichen geografischen Gebieten

Die Allianz Direct Versicherungs-AG betreibt Geschaft bzw. Niederlas-
sungen in Deutschland, Spanien, den Niederlanden, Frankreich und
[talien. Zudem wurde im Geschdftsjahr durch den Erwerb und die Ver-
schmelzung der iptiQ EMEA P&C S.A. das Versicherungsgeschdaft in
der Schweiz Ubernommen, welches aber zum 1.Juli2025 an die
Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG transferiert wurde und
nur das versicherungstechnische Ergebnis flr den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2025 bis zum 30. Juni 2025 ausweist.

Das versicherungstechnische Ergebnis (brutto) gemadR Berichts-
formular S.04.05.21 der Allianz Direct Versicherungs-AG verschlech-
terte sich im Vergleich zum Vorjahr um 84 836 Tausend Euro auf -
143962 (-59 126)Tausend Euro. Der Erwerb und die Verschmelzung
der iptiQ EMEA P&C S.A. hatte hierbei mit -108 538 Tausend Euro ei-
nen  mafBgeblichen Bereinigt  um den  iptiQ-
Verschmelzungseffekt verbesserte sich das versicherungs-technische
Ergebnis (brutto) gemaR Berichtsformular S.04.05.21 um 23 702 Tau-
send Euro auf -35 424 (- 59 126) Tausend Euro.

In Deutschland wurde ein versicherungstechnisches Ergeb-
nis (brutto) von  -73975(-41 860) Tausend Euro  erzielt, wo-
von -25 382 Tausend Euro auf den Erwerb und die Verschmelzung von
iptiQ EMEA P&C S.A. zurlckzufUhren waren. Die verdienten Beitrdge
(brutto) verzeichneten einen deutlichen Anstieg von 40,5% auf
287833 (204 821) Tausend Euro, die ehemaligen iptiQ-
Bestdnde 26,1 % zu diesem Anstieg beisteuerten. Dartber hinaus wirk-
ten sich der Portfoliotransfer der Friday Insurance S.A. sowie organi-
sches Wachstum, das sowohl aus der erhohten Anzahl der Policen als
auch aus Preissteigerungen resultierte, positiv auf die verdienten Bei-
trdge aus. Die positive Entwicklung der verdienten Bruttobeitrdge
wurde durch héhere Aufwendungen fur Versicherungsfalle (brutto) in
Hohe von 225549 (140 011) Tausend Euro und hohere angefallenen
Aufwendungen (brutto) in Hohe von 136164 (105082) Tausend Euro
Uberkompensiert. Der Anstieg der Aufwendungen flr Versicherungs-
falle (brutto) war mit 32 135 Tausend Euro auf den Erwerb und die Ver-
schmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. zurlckzufihren, aber auch auf
Beitragswachstum, Inflation und steigendes Neugeschaft. Auch bei

Einfluss.

wobei

den angefallenen Aufwendungen (brutto) stellte der Erwerb und die
Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. mit einen Anteil von
14 904 Tausend Euro einen wesentlichen Treiber fir den Anstieg dar.
Die niederldndische Niederlassung hatte mit einem um
21502 Tausend Euro  besseren  versicherungstechnischen Ergeb-
nis (brutto) von 21150 (-352) Tausend Euro einen positiven Effekt auf

A _ Geschdftstdtigkeit und Geschdéftsergebnis

das versicherungstechnische Gesamtbruttoergebnis. Bereinigt um den
Effekt aus der Verschmelzung des niederldndischen iptiQ-Bestands in
Hohe von -15 525 Tausend Euro lag das versicherungstechnische Brut-
toergebnis in den Niederlanden sogar bei 36 675 Tausend Euro. Die
deutliche Verbesserung dieses Ergebnisses war einem starken Anstieg
der verdienten Beitrdge (brutto) um 92 838 Tausend Euro auf
413369 (320531) Tausend Euro zu verdanken. Der Anteil der von iptiQ
EMEA P&C S.A. Ubernommenen verdienten Beitrage belief sich auf
17 973 Tausend Euro. Die Aufwendungen fur Versicherungsfdlle
(brutto) erhohten sich im Vergleich zum Vorjahr um 52 902 Tau-
send Euro auf 278269 (225367) Tausend Euro, wovon 22 324 Tau-
send Euro auf die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. entfielen.
Die angefallenen Aufwendungen (brutto) stiegen um 20 849 Tau-
send Euro auf 108252 (87403) Tausend Euro, wobei mehr als die
Hdlfte des Anstiegs durch den Erwerb und die Verschmelzung der
iptiQ EMEA P&C S.A. mit 11 174 Tausend Euro bedingt war.

In Spanien beliefen sich die verdienten Beitrdge (brutto) auf
34945 (33268) Tausend Euro. Davon waren 10 887 Tausend Euro auf
die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. zurlckzuflhren. Einher-
gehend mit gestiegenen verdienten Bruttobeitrdgen erhohten sich die
Aufwendungen fur Versicherungsfdlle (brutto) und die angefallenen
Aufwendungen (brutto) auf 24247 (18481) Tausend Euro  und
27324 (13257) Tausend Euro. Der Anteil der von iptiQ EMEA P&C S A.
Ubernommenen Aufwendungen betrug 36,7 % bzw. 22,9 %.

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis der franzosischen
Niederlassung verbesserte sich um 37,5% auf - 11255 (-17 998) Tau-
send Euro. Der wesentliche Treiber daftir war die Portfoliotibertragung
von Friday Insurance S.A..

Die italienische Niederlassung wird nach der Verschmelzung der
iptiQ EMEA P&C S.A. im Berichtsformular S.04.05.21 erstmalig ausge-
wiesen. Das versicherungstechnische Bruttoergebnis der italienischen
Niederlassung wies einen Verlust in Hohe von 59905 Tausend Euro
aus. In Italien wurde nur das Abwicklungsversicherungsgeschdaft des
Ubernommenen Portfolios von iptiQ EMEA P&C S.A. dargestellt, da
grundsatzlich weder Neugeschdfte abgeschlossen noch Vertragsver-
langerungen durchgefihrt werden.

Der Ausweis der schweizerischen Niederlassung erfolgt nach der
Verschmelzung der iptiQ EMEA P&C S.A. ebenso erstmalig, mit einem
versicherungstechnischen Bruttoergebnis nach dem Berichtsformular
S.04.05.21 von - 3350 Tausend Euro.

In der nachfolgenden Tabelle wird das versicherungstechnische
Ergebnis (brutto) nach wesentlichen geografischen Gebieten aufge-
schlisselt.

Versicherungstechnisches Ergebnis (brutto) nach wesentlichen geografischen Gebieten

Tsd €

Deutschland Niederlande
Verdiente Pramien (brutto) 287833 413369
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle (brutto, ohne
Aufwendungen fir die Schadenregulierung) 225549 278269
Angefallene Aufwendungen' (brutto) -136 164 -108252
Sonstige Aufwendungen (brutto) 95 -5697
Versicherungstechnisches Ergebnis (brutto)
gemdB Berichtsformular S.04.05.21 -73975 21150

1_Die Position ,Aufwendungen fiir die Verwaltung der Kapitalanlagen” ist im Ergebnis gemdB Berichtsformular S.04.05 enthalten.
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Spanien Frankreich Italien Schweiz Summe
34945 34225 586646 15959 1372978
24247 23857 -530508 -8585 1091017
27324 21623 -107503 -10572 -411438
0 - -8540 -152 -14485
-16626 -11255 -59905 -3350 -143962
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A.3 ANLAGEERGEBNIS

A3.1 Anlageergebnis

Vor allem aufgrund der hoheren Ausschittung in Hohe von
11370 (916) Tausend Euro lag das Anlageergebnis! mit 18119 Tau-
send Euro deutlich Gber dem im Vorjahr erzielten Wert von 10558 Tau-
send Euro. Des Weiteren waren die Cashpool-Ertrdge in Hohe von
4692 (5771) Tausend Euro, anders als im Vorjahr, nicht Teil des laufen-
den Ertrags des Kapitalanlageergebnisses, sondern fielen unter sons-
tige Ertrage.

Die laufenden Ertrage summierten sich auf 18055 (11208) Tau-
send Euro. Davon entfielen 6685 Tausend Euro auf festverzinsliche
Anlagen, 9 Tausend Euro auf Beteiligungen und 11370 Tausend Euro
Ausschittungen Anteilen oder  Aktien  an

auf von

Anlageergebnis 2025
Tsd €

Realisierte

Laufender Ertrag Gewinne

Anteile an verbundenen Unternehmen
einschlieBlich Beteiligungen

Aktien - notiert
Aktien - nicht notiert
3191 541
3493 375
11370

Staatsanleihen
Unternehmensanleihen

Organismen fir gemeinsame Anlagen
Sonstige Darlehen und Hypotheken

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Laufender Aufwand/Verlustiibernahme
liber alle Assetklassen (nicht zugeordnet)

Gesamt 18055 916

Anlageergebnis 2024
Tsd €

Realisierte

Laufender Ertrag Gewinne

Anteile an verbundenen Unternehmen
einschlieBlich Beteiligungen

Aktien - notiert

Aktien - nicht notiert 9

1341

3172 302
Organismen fir gemeinsame Anlagen 916

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

Sonstige Darlehen und Hypotheken

Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 5771

Laufender Aufwand/Verlustiibernahme Giber
alle Assetklassen (nicht zugeordnet)

Gesamt 11208 302

1_Der Verwaltungsaufwand ist in das Nettoergebnis einbezogen.
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Investmentvermogen. Die Gewinne in Hohe von 916 Tausend Euro
sind auf den Verkauf von Zinstrdgern mit positiver Wertentwicklung
zurlckzufUhren. Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen beliefen sich
im Berichtsjahr auf 852 Tausend Euro; der Rlckgang ist insbesondere
auf geringere Abschreibungen zurtickzufihren.

Des Weiteren wurden auBerplanmdBige Verluste auf Kapitalan-
lagen in Hohe von 95 Tausend Euro verzeichnet, die auf Zinstrdger mit
negativer Wertentwicklung zurlckzufihren sind.

Die Nettoverzinsung? der Kapitalanlagen stieg auf 2,3 (0,9) %,
was im Wesentlichen durch Ausschittungen von 11370 (916) Tau-
send Euro sowie die Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. bedingt
ist. Das Anlageergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Laufender
Realisierte Aufwand/
Verluste Zuschreibungen Abschreibungen  Verlustiibernahme Anlageergebnis
-71 - 9 3653
-24 - - - 3845
11370
-749 -749
-95 - -9 -749 18119
Laufender
Realisierte Aufwand/
Verluste Zuschreibungen Abschreibungen  Verlustiibernahme Anlageergebnis
9
1341
-85 - - - 3389
26 - - - 890
-125 - -125
5771
-716 -716
-111 - -125 -716 10558

2_Berechnung der Nettoverzinsung: Nettokapitalanlageergebnis/mittlerer Kapitalanlagebestand
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A.3.2 Sonstige Informationen zum
Anlageergebnis

Bei der Allianz Direct Versicherungs-AG wurden nach Handelsrecht
keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital erfasst.

INFORMATIONEN UBER ANLAGEN IN
VERBRIEFUNGEN

Verbriefungen (sogenannte besicherte Wertpapiere) wurden nicht di-
rekt gehalten und hatten keinen Einfluss auf das Anlageergebnis.
Pfandbriefe fielen nicht unter Anlagen in Verbriefungen, da diese den
Unternehmensanleihen zugeordnet waren.

Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG 17
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A.4 ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEITEN

Im Geschdaftsjahr 2025 gab es folgende wesentliche Aufwendungen
und Ertrdge aus sonstigen Tatigkeiten:

Das handelsrechtliche Ubrige allgemeine Ergebnis schloss mit ei-
nem Verlust in Hohe von 21 225 (10 898) Tausend Euro, der Uberwie-
gend durch ein negatives Ergebnis aus erbrachten Dienstleistungen in
Hohe von 20 551 (4 406) Tausend Euro entstand.

Das  handelsrechtliche  auBerordentliche  Ergebnis  der
Allianz Direct Versicherungs-AG wies zum Stichtag einen Gewinn in
Hohe von 32 111 (im Jahr 2024 einen Verlust in Hohe von 5 141) Tau-
send Euro auf. Im Geschdftsjahr 2025 entstanden auBerordentliche Er-
trage in Hohe von 75 672 (2024: 0) Tausend Euro. Die Ertrdge resultie-
ren aus der Verschmelzung der iptiQ EMEA P&C S.A,, aus der sich zwei
Effekte ergaben: Zum einen fUhrte die rlckwirkende Verschmelzung
zum 1. Januar zu einem Gewinn in Hohe von 64 274 Tausend Euro.
Zum anderen wurde infolge dieser Ubernahme das schweizerische
Versicherungsportfolio  an  die  Allianz Suisse Versicherungs-
Gesellschaft AG transferiert, wodurch entsprechende Ruckstellun-
gen/Ausgleichsposten aufgelost wurden. Dieser Transfer fUhrte zu ei-
nem Gewinn in Hohe von 11 398 Tausend Euro, bedingt durch die Auf-
6sung der sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen. Die
auBerordentlichen Aufwendungen in Hohe von 43 561 (5 141) Tau-
send Euro beinhalteten Uberwiegend auBerplanmdBige Abschreibun-
gen auf die IT-Plattform sowie Integrationskosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Verschmelzung der iptiQ EMEA P&C S.A..

LEASINGVEREINBARUNGEN

Im Geschdaftsjahr 2025 gab es keine wesentlichen Leasingvereinbarun-
gen.
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A.5 SONSTIGE ANGABEN

Alle sonstigen wichtigen Informationen Uber die Geschdaftstdtigkeit
und das Geschdftsergebnis, bezogen auf den Berichtszeitraum, sind
bereits in den Abschnitten A.1 bis einschlieBlich A.4 angegeben wor-
den.

Bericht iber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG 19



GOVERNANCE-SYSTEM

20

Bericht Giber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG



B _ Governance-System

B.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCE-

SYSTEM

Das Governance-System bildet die Grundlage fur die Umsetzung der
Geschdftsstrategie der Allianz Direct Versicherungs-AG. Ferner dient
es der angemessenen Uberwachung und Steuerung der geschdftli-
chen Risiken sowie der Einhaltung der rechtlichen Vorgaben. Eine we-
sentliche Rolle bei der Umsetzung des Governance-Systems haben der
Vorstand, der Aufsichtsrat
Allianz Direct Versicherungs-AG inne.

sowie die SchlUsselfunktionen der

B.1.1 Vorstand

Der Vorstand flhrt die Geschdfte der Allianz Direct Versicherungs-AG.

Er legt die Geschdftsstrategie und — daraus abgeleitet — die Risi-
kostrategie fest.

Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm oder ihr Ubertragene Res-
sort selbststdndig und in eigener Verantwortung. Die Geschdftsord-
nung des Vorstands beinhaltet hierzu ndhere Regelungen. Der Vor-
stand der Allianz Direct Versicherungs-AG bestand zum Stichtag
31. Dezember 2025 aus funf Mitgliedern und gliederte sich in die fol-
genden Ressorts:

— Vorstandsvorsitz (Philipp Kroetz),

— Operations (Birgit Bacher),

—  Finanzen (Philip Hoffman),

— Versicherungstechnik (Giampaolo Caprice),
— Deutschlandgeschdaft (Dr. Uwe Stuhldreier).

Im Rahmen ihrer Ressortzustdndigkeit nehmen Vorstandsmitglieder
auch Mitgliedschaften in unternehmensubergreifenden Kommissio-
nen des Allianz Konzerns wahr. Diese Kommissionen haben die Auf-
gabe,

— den Vorstanden der teilnehmenden Konzernunternehmen vorbe-
haltene Entscheidungen vorzubereiten und entsprechende Emp-
fehlungen zu unterbreiten,

— ihnen Ubertragene Angelegenheiten zu koordinieren und zu ent-
scheiden sowie

— den Informationsaustausch im Allianz Konzern sicherzustellen.

Der Vorstand hat die folgenden Ausschisse gebildet:

— Compensation Committee,

— Risk Committee,

— Reserve Committee,

— Governance & Control Committee,

—  Financial Reporting and Disclosure Committee,

— Allianz Direct IT Steering Board,

— Allianz Direct Information Security Steering Board.

Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG

B.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Uberwacht die Geschaftsfihrung durch den Vorstand
und berdt ihn bei der Leitung der Gesellschaft. Dies umfasst unter an-
derem die Prifung der Abschlussunterlagen und die Befassung mit
der Risikostrategie, der Risikosituation und den Tdtigkeitsschwerpunk-
ten der Internen Revision und der Compliance-Funktion.

Dariber hinaus fallen auch die folgenden Themen in die Zustandig-
keit des Aufsichtsrats:

— Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern,
— Festsetzung der Vergutung der Vorstandsmitglieder,
— Bestellung des Abschlusspriifers.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat ei-
nen Prifungsausschuss gebildet.

Zum 31. Dezember 2025 setzte sich der Aufsichtsrat wie folgt zusam-
men:

— Jacques Richier (Vorsitzender),

— Tomas Kunzmann (Stellvertretender Vorsitzender),
— Dr. Lucie Bakker,

— Josef Teglas,

— Michael Buttstedt,

— Luca Borsani.

B.1.3 Schlusselfunktionen

Um das Versicherungsgeschaft sorgfdltig fUhren zu konnen, sind Versi-
cherungsunternehmen per Gesetz dazu verpflichtet, die folgenden
vier SchlUsselfunktionen mit ihren jeweiligen Hauptaufgaben einzu-
richten:

— Die Risikomanagement-Funktion koordiniert die Risikomanage-
mentaktivitdten und verantwortet die laufende Prifung der Risi-
kotragfdhigkeit. Sie sorgt fiir eine unabhéngige Uberwachung der
wesentlichen Risiken und berdt den Vorstand in Fragen des Risiko-
managements.

— Die Compliance-Funktion berdat den Vorstand in Bezug auf die Ein-
haltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die flr den Be-
trieb des Versicherungsgeschdfts gelten. Ferner beurteilt sie die
maglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfelds fir
das Unternehmen und identifiziert und beurteilt das mit der Ver-
letzung rechtlicher Vorgaben verbundene Risiko.

— DieInterne Revision Uberprift die gesamte Geschdaftsorganisation
auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit.

— Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) koordiniert alle
Tatigkeiten hinsichtlich der Bewertung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen und gewdhrleistet die Angemessenheit der
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bei deren Berechnung verwendeten Methoden, Modelle und An-
nahmen. Sie formuliert Stellungnahmen zur Zeichnungs- und An-
nahmepolitik (einschlieBlich der Kalkulation) sowie zur Angemes-
senheit der Ruckversicherungsvereinbarungen und tragt zur Um-
setzung des Risikomanagementsystems bei (insbesondere zur Ri-
siko- und Solvabilitatsbeurteilung).

SchlUsselfunktionen hat der Vorstand der
Vorgaben  des
Allianz Konzerns, entschieden, die beiden Funktionen Recht und Fi-

Neben diesen vier

Allianz Direct Versicherungs-AG, gemdBR  den
nancial Reporting/Rechnungswesen als weitere Schlisselaufgaben
(nachfolgend gemeinsam mit den vier oben genannten Funktionen

als Schlusselfunktionen bezeichnet) zu definieren:

—  Der Funktion Recht obliegt die Beratung von Vorstand, Aufsichts-
rat und Fachabteilungen in allen wesentlichen rechtlichen Fragen.
Sie ist zustandig fur die Erfassung und Bewertung der fur das Un-
ternehmen relevanten Rechtsrisiken, beobachtet das Rechtsum-
feld und wertet sich abzeichnende Anderungen aus. Ferner Uber-
wacht sie die Einhaltung der rechtlichen Rahmenbedingungen
und begleitet alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten und Vertrags-
abschlisse.

— Die Funktion Financial Reporting/Rechnungswesen stellt die Ord-
nungsmdaBigkeit der Buchfihrung sowie die Richtigkeit der Bilan-
zierung sicher, insbesondere im Hinblick auf die Kapitalanlagen
und versicherungstechnischen Posten. Daneben koordiniert und
Uberwacht sie alle Aktivitdten im Zusammenhang mit den Mo-
nats -, Quartals- und Jahresabschlissen nach HGB und IFRS. Sie ist
ferner zustandig fur die Berichterstattung nach Solvency Il und be-
obachtet das Rechtsumfeld im Bereich der Rechnungslegung/Be-
richterstattung.

Der Vorstand stellt sicher, dass die Schlusselfunktionen Gber ausrei-
chende personelle Ressourcen verfligen, um den externen und inter-
nen Anforderungen in angemessener Weise gerecht zu werden. Die
Personalausstattung wird regelmdBig Uberprift und bei Bedarf ent-
sprechend angepasst. Ist die Einschaltung externer Dritter erforderlich,
so konnen diese im Namen der Gesellschaft beauftragt werden.
Budget und Ausstattung aller Schlusselfunktionen werden insgesamt
als angemessen erachtet.

Im Einzelnen steht den Schlisselfunktionen fur die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben fir die Allianz Direct Versicherungs-AG die folgende
personelle Ausstattung zur Verfligung:

Personelle Ausstattung

Schlisselfunktionen (vollzeitaquivalente Stellen)

Risikomanagement 6,0
Compliance 40
Interne Revision 40
Versicherungsmathematische Funktion 9.0
Recht 5,0
Financial Reporting/Rechnungswesen 11,0

Durch den Austausch mit anderen Gesellschaften des Allianz Konzerns
entstehen Synergien, von denen die Allianz Direct Versicherungs-AG
profitiert. Zum Beispiel mUssen viele Rechtsfragen, die fur alle Gesell-
schaften relevant sind, nur einmal geprift und geregelt werden. Ferner
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profitiert die Allianz Direct Versicherungs-AG davon, dass sie jederzeit
auf hochgradig spezialisierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auch
fur eher selten gefragte Fachgebiete zugreifen kann, fur die sie an-
dernfalls keine eigenen Spezialistinnen und Spezialisten vorhalten
konnte, wodurch sie Aufwdnde erspart.

Es ist sichergestellt, dass die Schlisselfunktionen umfassenden
Zugang zu allen fur ihre Arbeitsbereiche relevanten Informationen ha-
ben und keinen operativen Einflissen unterliegen, welche die ord-
nungsgemdBe Wahrnehmung ihrer Aufgaben beeintrdchtigen. Uber
ihre Tatigkeiten berichten die Schlisselfunktionsinhabenden regelmd-
Big — sowie im Falle kritischer Entwicklungen unverzUtglich — dem Vor-
stand der Allianz Direct Versicherungs-AG. Auch untereinander infor-
mieren sich die Schlisselfunktionen Uber relevante Entwicklungen und
Sachverhalte.

Die Funktionen Risikomanagement, Compliance und Recht sowie die
Versicherungsmathematische Funktion als Einheiten der zweiten Ver-
teidigungslinie im sogenannten Modell der drei Verteidigungslinien
(vergleiche Abschnitt B.3) sowie die Interne Revision als Uberwa-
chungsinstanz der dritten Verteidigungslinie haben ferner die folgen-
den zusdtzlichen Befugnisse und Merkmale:

— Unabhdngigkeit im Hinblick auf die erste Verteidigungslinie, insbe-
sondere in Bezug auf Berichtslinien, Planungen, Definition von Ge-
schaftszielen und Vergltung,

— eine direkte Berichtslinie beziehungsweise ungehinderten Zugang
zum zustandigen Vorstandsmitglied,

— Eskalationsrecht: Die Einheiten der zweiten Verteidigungslinie
konnen in begriindeten Ausnahmefdllen und auf Basis fundierter
Erwdgungen Einspruch gegen (potenzielle) Transaktionen oder
Aktivitdten einlegen. In diesem Fallist die jeweilige Angelegenheit
dem Gesamtvorstand zur Entscheidung vorzulegen.

— Recht auf Einbindung bei wesentlichen Entscheidungsprozessen
und auf Vorlage aller Informationen, die fur eine sachgemdfe Be-
urteilung erforderlich sind.

B.1.4 Vergutung

Die Vergutungspolitik der Allianz Direct Versicherungs-AG ist auf die
Geschafts- und Risikostrategie abgestimmt und so ausgestaltet, dass
sie der internen Organisation sowie den nach Art, Umfang und Kom-
plexitat der Geschdftstatigkeit inhdrenten Risiken Rechnung tragt.

B.1.4.1 VERGUTUNG DER
AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten derzeit flr ihre Aufsichtsratstatig-
keit bei der Allianz Direct Versicherungs-AG keine Vergutung.

B.1.4.2 VERGUTUNG DER VORSTANDSMITGLIEDER
Die Vorstandsvergltung setzt sich aus erfolgsunabhdngigen und er-
folgsabhdngigen Komponenten zusammen.

Die erfolgsunabhdngige Vergitung umfasst fixe Bezlge und Neben-
leistungen (im Wesentlichen Dienstwagen und Einbeziehung als versi-
cherte Person in bestimmte Gruppenversicherungspolicen). Die ver-
schiedenen Bestandteile und Bedingungen der erfolgsabhdngigen
Vergutung sind in einem konzernweit geltenden Plan, dem AZpire X,
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beschrieben. AZpire X bestand im Geschdaftsjahr 2025 aus folgenden
zwei Komponenten:

— Jahresbonus: Eine leistungsbezogene Barzahlung, die von der Zie-
lerreichung im jeweiligen Geschdftsjahr abhdngt,

— aktienbezogene Vergitung (Allianz Equity Incentive): Eine leis-
tungsbezogene Vergltung in Form von virtuellen Aktien, den so-
genannten Restricted Stock Units. Die Erreichung jahrlicher Ziele
bildet die Basis fur den Zuteilungswert. Nach Ablauf der Haltefrist
von vier Jahren erhalten Teilnehmerinnen und Teilnehmer des
AZpire X pro Restricted Stock Unit den Gegenwert einer Aktie der
Allianz SE. Somit partizipieren die Teilnehmerinnen und Teilneh-
mer an der durch die Borsenkursentwicklung ausgedrickten lang-
fristigen Performance des Allianz Konzerns in einem Vier-Jahres-
Zeitraum.

Die jahrliche Zielerreichung ist ausschlaggebend fur die Hohe des
jahrlichen Bonus. Sie bildet auch die Basis fur die jahrliche Zuteilung
der Restricted Stock Units. Die tatséchliche Auszahlung der aktienbe-
zogenen VergUtung ist jedoch von der nachhaltigen Entwicklung Gber
einen ldngeren Leistungszeitraum hinweg abhdngig.

Die quantitativen und qualitativen Leistungsziele fur die variable
VergUtung der Vorstandsmitglieder werden jahrlich vom Aufsichtsrat
festgesetzt. Wahrend die Erreichung der quantitativen Ziele in Prozent
gemessen wird, bewertet der Aufsichtsrat den qualitativen Zielblock,
der sich aus inhaltlichen ,What"-Zielen und aus verhaltensbezogenen
,JHow"-Zielen zusammensetzt, in Abhdngigkeit von der individuellen
Leistung mit einem Faktor innerhalb eines Korridors von 0,8 bis 1,2. Die
Grundlage hierfur bildet eine GesamtwUrdigung hinsichtlich der Errei-
chung der qualitativen Ziele. Dieser individuelle Performance-Faktor
wird anschlieBend mit dem Erreichungsgrad der quantitativen Ziele
multipliziert.

Im Rahmen des qualitativen Zielblocks werden die inhaltlichen
JWhat"-Ziele fur jedes Vorstandsmitglied individuell festgelegt und ori-
entieren sich an den strategischen Zielen, die Produktivitat und das
Wachstum zu steigern, und den Elementen der Renewal Agenda 2.0
des Allianz Konzerns. Die fur alle Vorstandsmitglieder geltenden ver-
haltensbezogenen ,How"-Ziele betreffen Health-Indikatoren und Lea-
dership Contribution.

Die variable VergUtung machte im Jahr 2025 insgesamt 64,7 %
der GesamtvergUtung aus. Variable Vergltungskomponenten sind so
gestaltet, dass sie Leistungsanreize bieten, aber gleichzeitig nicht dazu
ermutigen, Risiken einzugehen, die moglicherweise mit dem Risikopro-
fil der Gesellschaft unvereinbar sind. Variable und feste Vergitungs-
bestandteile stehen in einem ausgewogenen Verhdltnis zueinander.
Der feste Bestandteil berticksichtigt die Position und die Zusténdigkei-
ten Einzelner unter Einbeziehung des Marktumfeldes und macht einen
ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergltung aus, sodass die
Vorstandsmitglieder nicht auf die variable Vergltung angewiesen
sind.
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B.1.4.3 BETRIEBLICHE ALTERSVERSORGUNG UND
VERGLEICHBARE LEISTUNGEN FUR
VORSTANDSMITGLIEDER,
AUFSICHTSRATSMITGLIEDER UND FUR
SCHLUSSELFUNKTIONEN ,VERANTWORTLICHE
PERSONEN"

VORSTANDSMITGLIEDER

Ziel ist die Gewdhrung wettbewerbsfdhiger und kosteneffizienter Vor-
sorgeleistungen (Altersrente, Berufs- und Erwerbsunfdhigkeitsrente,
Hinterbliebenenleistungen) durch entsprechende Pensionszusagen.
Die Vorstandsmitglieder nehmen hierfir an beitragsorientierten Al-
tersvorsorgesystemen teil. Die Allianz Versorgungskasse VVaG und
der Allianz Pensionsverein e. V. bilden die Basisversorgung fur Vor-
standsmitglieder, die bis zum 31. Dezember 2014 in die Allianz einge-
treten sind. Diese beitragsorientierten Zusagen decken die betriebli-
che Altersversorgung fur Grundgehdlter bis zur Beitragsbemessungs-
grenze der gesetzlichen Rentenversicherung ab. Seit dem 1.Ja-
nuar 2015 dotiert die Gesellschaft einen Pensionsplan, ,Meine Allianz
Pension”, der einen Beitragserhalt gewdhrt. Der Aufsichtsrat entschei-
det unter Berlcksichtigung des angestrebten Versorgungsniveaus je-
des Jahr neu, ob und in welcher Hohe ein Budget zur Beitragsdotie-
rung zur Verfigung gestellt wird. Das Budget beinhaltet eine zusdtzli-
che Risikoprémie fur die Abdeckung des Todesfall-, Berufs- oder Er-
werbsunfdhigkeitsrisikos. Bei Renteneintritt wird das angesammelte
Kapital ausgezahlt oder in eine lebenslange Rentenleistung umge-
wandelt. Die Altersleistung wird frihestens mit Vollendung des 62. Le-
bensjahrs fallig.

AUFSICHTSRATSMITGLIEDER
Den Aufsichtsratsmitgliedern werden fir ihre Mitgliedschaft im Auf-
sichtsrat keine Vorsorgeleistungen gewdhrt.

FUR SCHLUSSELFUNKTIONEN ,VERANTWORTLICHE
PERSONEN"

Da die Versorgungsbezige dieser Personengruppe dem Grunde nach
den Versorgungsbeziigen der Vorstandsmitglieder entsprechen, wird
auf die obigen Ausflhrungen verwiesen.

BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT DES
GOVERNANCE-SYSTEMS

Das Governance-System wird einmal jahrlich sowie zusdtzlich bei be-
sonderen Anldssen auf seine Effektivitdt und Angemessenheit hin ge-
priift. Die Ergebnisse der Uberprifung der diesjéhrigen Prifung und
die daraus abgeleiteten MaBnahmen zur weiteren Stdrkung des
Governance-Systems dem Vorstand der
Allianz Direct Versicherungs-AG zur finalen Bewertung vorgestellt. Auf
dieser Basis hat der Vorstand in seiner Vorstandssitzung am 18. De-

wurden

zember 2025 das Governance-System — vor dem Hintergrund von Art,
Umfang und Komplexitdt der den Geschdaftstdtigkeiten der
Allianz Direct Versicherungs-AG inhdrenten Risiken — als insgesamt an-
gemessen beurteilt.

Die Abarbeitung der vereinbarten MaBnahmen zur weiteren Ver-
besserung des Governance-Systems wird im Rahmen eines MaBnah-
menumsetzungs-Controllings durch die Risikofunktion Gberwacht. Der
Vorstand wird Gber den Status der MaBnahmenerledigung informiert.
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B.1.5 Wesentliche Anderungen am Governance-
System und wesentliche Transaktionen

Im Rahmen der im Berichtszeitraum durchgefihrten Transaktionen
und Ubernahmen wurden die bei der Allianz Direct Versicherungs-AG
etablierten Prozesse auf die neuen Geschdftsbereiche ausgeweitet.

Im Berichtszeitraum lagen keine wesentlichen Transaktionen mit
dem Anteilseigner, Personen, die maBgeblichen Einfluss auf das Unter-
nehmen auslben, oder Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats
VO,

24

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG



B _ Governance-System

B.2 ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE
QUALIFIKATION UND PERSONLICHE

ZUVERLASSIGKEIT

GemadaRB Artikel 294 Absatz2 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 der Kommission sind in diesem Abschnitt zu beschreiben:

— die
Allianz Direct Versicherungs-AG an Fdhigkeiten, Kenntnisse und

spezifischen Anforderungen der
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten
oder andere Schlusselfunktionen innehaben,

— die Vorgehensweise der Allianz Direct Versicherungs-AG bei der
Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuver-
lassigkeit der Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten
oder andere Schlusselfunktionen innehaben.

B.2.1 Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse
und Fachkunde der Personen, die das
Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere
Schlusselfunktionen innehaben

In der Leitlinie Gber die fachliche Eignung und Zuverldssigkeit sind die
Anforderungen an Fdhigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Perso-
nen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schlisselfunk-
tionen innehaben (vergleiche Abschnitt B.1), wie folgt festgelegt:

VORSTANDSMITGLIEDER:

Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung eines Versiche-
rungsunternehmens erforderlichen Kenntnisse in den folgenden The-
mengebieten besitzen:

— Versicherungs- und Finanzmdrkte,

—  Geschdftsstrategie und -modell,

— Risikomanagement und Internes Kontrollsystem,

— Governance-System und Geschdftsorganisation,

— Finanzen,

— Versicherungsmathematik,

— Informationstechnologie (IT),

— aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fur die Tatigkeit des Un-
ternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss Uber diejenigen Qualifikationen,
Kenntnisse und Erfahrungen verfigen, die fir den jeweiligen konkreten
Aufgabenbereich innerhalb des Vorstands sowie flr das Verstdndnis
und die Kontrolle der Tatigkeit der Ubrigen Vorstandsmitglieder erforder-
lich sind. Dies umfasst neben den theoretischen und praktischen Kennt-
nissen im Versicherungsgeschdft auch ausreichende Leitungserfahrung.
Diese liegtin der Regel vor, wenn das Vorstandsmitglied eine mindestens
dreijahrige leitende Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen von
vergleichbarer Art und GroBe ausgelibt hat.
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AUFSICHTSRATSMITGLIEDER:

Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit Uber digjenigen Kenntnisse
und Erfahrungen verfligen, die zur gewissenhaften und eigenverant-
wortlichen Erfullung seiner Aufgaben, insbesondere der Uberwachung
und Beratung des Vorstands, erforderlich sind. Dies umfasst unter an-
derem Kenntnisse in den Bereichen Versicherungstechnik, Rechnungs-
legung und Kapitalanlage.

PERSONEN, DIE SCHLUSSELFUNKTIONEN INNEHABEN:
Diese mussen die fur ihre jeweilige Tatigkeit erforderlichen Kenntnisse
sowie — soweit die konkrete Tatigkeit Leitungsaufgaben umfasst — aus-
reichende Leitungserfahrung besitzen. Die Anforderungen an die kon-
kreten Kenntnisse ergeben sich aus den Beschreibungen der Haupt-
aufgaben der jeweiligen SchlUsselfunktion (siehe Abschnitt B.1).

B.2.2 Vorgehensweise bei der Bewertung der
fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverlassigkeit der Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlusselfunktionen innehaben

Die ndétige fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit werden durch
die folgenden wesentlichen Prozesse gewdhrleistet:

— Im Rahmen des Auswahlverfahrens mussen die Kandidatinnen

und Kandidaten verschiedene Unterlagen vorlegen, anhand derer
die Qualifikation und Zuverlassigkeit beurteilt werden konnen
(zum Beispiel Lebenslauf, Fihrungszeugnis, Auszug aus dem Ge-
werbezentralregister, Angaben zu Straf- und Ermittlungsverfah-
ren).
Ergdnzend sind bei in Aussicht genommenen Vorstandsmitglie-
dern und Inhaberinnen und Inhabern von Schlisselfunktionen
mindestens zwei personliche Gesprdche zu absolvieren, von de-
nen wenigstens eines unter Beteiligung einer Expertin oder eines
Experten aus dem Personalwesen durchgefihrt wird.

— Die Bestellung neuer Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
von fur die Schlusselfunktionen verantwortlichen Personen ist zu-
dem der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht anzuzei-
gen.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht prift anhand
der vorzulegenden Unterlagen die Erflllung der aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen an Qualifikation und Zuverldssigkeit durch
die neuen Mandatstrdgerinnen und Mandatstréger. Bei Zweifeln
hinsichtlich der Qualifikation ist die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht berechtigt, den Besuch von Fortbildungs-
veranstaltungen zu fordern. Sie kann darUtber hinaus im Extremfall
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die Abberufung nicht hinreichend qualifizierter oder zuverldssiger
Personen verlangen.

Wadhrend des Mandats- beziehungsweise Anstellungsverhaltnis-
ses unterliegt die Einhaltung der Anforderungen an fachliche Qua-
lifikation und Zuverlassigkeit einer regelmdaBigen Uberprifung.
Neben allgemeinen MaBnahmen fur alle Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter (zum Beispiel Zielvereinbarungsgesprdche und regel-
maBige Gesprdche mit der oder dem Vorgesetzten) bestehen be-
sondere Prozesse fur die Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat.
Hinsichtlich der einzelnen Mitglieder des VVorstands sowie des VVor-
stands als Ganzes fuhrt der Aufsichtsrat jahrlich eine turnusma-
Bige Uberprifung der fachlichen Qualifikation und Zuverldssigkeit
durch.

Dartber hinaus unterzieht sich der Aufsichtsrat einer jahrlichen
Selbstevaluation im Hinblick auf seine eigene Qualifikation und
Zuverlassigkeit. Grundlage hierfir bilden unter anderem Selbst-
einschdtzungen der Aufsichtsratsmitglieder zu ihren Kenntnissen
in den Bereichen Kapitalanlage, Versicherungstechnik und Rech-
nungslegung.

Auf dieser Basis wird ein Entwicklungsplan fur den Aufsichtsrat er-
arbeitet und vom Aufsichtsrat verabschiedet. Die Selbsteinschdt-
zungen der Aufsichtsratsmitglieder sowie der beschlossene Ent-
wicklungsplan sind bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht einzureichen.

Hinsichtlich der Inhaberinnen und Inhaber von Schlisselfunktio-
nen flhren das Governance & Control Committee des Vorstands
sowie der Vorstand selbst jéhrlich eine turnusmdBige Uberpriifung
der fachlichen Qualifikation und Zuverldssigkeit durch.

Liegen besondere Anhaltspunkte daflr vor, dass ein Vorstandsmit-
glied, ein Aufsichtsratsmitglied oder eine Person, die eine Schlis-
selfunktion innehat, die Anforderungen an die fachliche Qualifika-
tion und Zuverldssigkeit nicht mehr erfillt, findet eine auBeror-
dentliche Uberpriifung entsprechend der Besonderheiten des Ein-
zelfalls statt.

SchlieBlich sind alle von der oben genannten Leitlinie erfassten
Personen verpflichtet, inr Wissen jederzeit aktuell zu halten; dies
umfasst angemessene MaBBnahmen zur Fort- und Weiterbildung.
Im Hinblick auf die Zuverlassigkeit bietet die Compliance-Funktion
regelmdBige Schulungen und WeiterbildungsmaBnahmen zur
redlichen und regelgetreuen Fihrung der Geschdfte an. Diese be-
treffen beispielsweise die Bereiche Korruptions- und Geldwdsche-
bekampfung.
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B.3 RISIKOMANAGEMENTSYSTEM EINSCHLIEBLICH
DER UNTERNEHMENSEIGENEN RISIKO- UND
SOLVABILITATSBEURTEILUNG

B.3.1 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagement befasst sich mit dem Umgang mit Risiken, die
aus der Geschdftstatigkeit und den Geschdftsprozessen der
Allianz Direct Versicherungs-AG hervorgehen. Ziel des Risikomanage-
ments ist es, bestandsgefdhrdende Risiken beziehungsweise Risiken,
die das Potenzial haben, das Erreichen der Unternehmensziele erheb-
lich zu gefahrden, frihzeitig zu identifizieren, zu analysieren und zu be-
werten sowie angemessene SteuerungsmafBnahmen abzuleiten. Dies
beinhaltet auch die fortlaufende Bewertung der aus aktuellen Ereig-
nissen, wie zum Beispiel der aktuellen Transformationsaktivitdten der
Allianz Direct Versicherungs-AG, erweiterten regulatorischen Anforde-
rungen (zum Beispiel DORA, EU Al Act) oder der geopolitischen Situa-
tion, resultierenden Risiken. Zudem sind die Risiken sowie die Wirksam-
keit der SteuerungsmaBnahmen nachvollziehbar zu Uberwachen und
relevante Adressaten regelmaBig und addquat zu informieren. Das Ri-
sikomanagement liegt in der Verantwortung des Gesamtvorstands
der Allianz Direct Versicherungs-AG. Durch ein weit entwickeltes Risi-
komanagementsystem ist die Allianz Direct Versicherungs-AG hierbei
sehr gut auf aktuelle Situationen vorbereitet.

Kernelemente des Risikomanagementsystems sind die Risikostra-
tegie als strategischer Rahmen sowie der Risikomanagementprozess
einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeur-
teilung (auch unter dem Begriff Own Risk and Solvency Assessment
[ORSA] bekannt).

Das Risikomanagementsystem basiert auf dem Modell der drei
Verteidigungslinien. Dabei unterteilt sich das Risikomanagement in
eine dezentrale Risikosteuerung und -verantwortung in den Ge-
schdftseinheiten (erste Verteidigungslinie) und in zentral organisierte
Uberwachungsfunktionen (zweite Verteidigungslinie). Dadurch wird
eine strikte Trennung zwischen aktiver RisikoUbernahme durch die Ge-
schdftseinheiten und deren dezentralem Risikomanagement auf der
einen Seite sowie der RisikoUberwachung durch unabhdngige Funkti-
onen auf der anderen Seite sichergestellt. In der Rolle der dritten Ver-
teidigungslinie fungiert die Interne Revision als unabhéngige Uberwa-
chungsinstanz der ersten und zweiten Verteidigungslinie: Sie berichtet
Uber ihre Ergebnisse an den Vorstand.

In der Gesamtverantwortung des Vorstands liegt auch die aus der
Geschdftsstrategie abgeleitete Risikostrategie. Die Risikostrategie
wird jahrlich vom Vorstand Uberprtft, bei Bedarf angepasst und jedes
Jahr erneut beschlossen. In der Risikostrategie sind der Risikoappetit
und der Umgang mit den aus der Geschdftsstrategie entstehenden Ri-
siken beschrieben. Als Risikoappetit versteht man das bewusste Einge-
hen von Risiken sowie deren Steuerung innerhalb der Risikotragfdhig-
keit zur Erreichung der strategischen Ziele. Dies erfolgt unter Berick-
sichtigung der auf der Basis des Modells zur Quantifizierung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung Uberwachten Risikotragfahigkeit, das
heiRt der Fahigkeit, Verluste aus eingegangenen Risiken zu kompen-
sieren.
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Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentrationsrisiken,
werden konsistent mit quantitativen und qualitativen Methoden be-
wertet. Bei den quantitativen Analysen ist die Berechnung der Solva-
bilitatskapitalanforderung und der anrechnungsfdhigen Eigenmittel
von wesentlicher Bedeutung. Der Quotient aus den anrechnungsfdhi-
gen Eigenmitteln und der Solvabilitatskapitalanforderung ergibt die
Solvabilitdtsquote nach Solvency Il. Diese ist eine entscheidende Steu-
erungsgroBe flr den Risikoappetit und wird in den Prozessen zur Ent-
scheidungsfindung wie auch zum Kapitalmanagement berUcksichtigt.
Stresstests und zusdtzliche Szenarioanalysen werden durchgeflhrt,
um eine ausreichende Risikotragfdhigkeit auch bei unerwarteten, ext-
remen okonomischen Verlusten sicherzustellen. Zudem ist ein Limitsys-
tem eingerichtet, welches fur die maBgeblichen quantitativen Risiken
Limite definiert, um die Einhaltung des Risikoappetits sicherzustellen.
Diese Limite orientieren sich am Risikoprofil und unterstitzen — soweit
sinnvoll — die Kapitalallokation. Das Limitsystem wird regelmdBig im
Rahmen der Aktualisierung der Risikostrategie vom Vorstand Uber-
prift.

Die Risikoinventur umfasst die strukturierte Risikoidentifikation, -
analyse und -bewertung aller Risiken und damit insbesondere alle Im-
plikationen aus der Solvabilitatskapitalanforderung, dem operationel-
len Risikomanagement sowie den speziellen Risikomanagementpro-
zessen. Auf Basis der Risikoinventur findet im Rahmen des Top Risk As-
sessment eine Wesentlichkeitseinstufung der Risiken statt. Die gesamt-
hafte Beurteilung aller Risiken ermoglicht die Ableitung von Risi-
kosteuerungsmaBnahmen. Der Prozess folgt einer Standardmethode
zur qualitativen Bewertung, bei der Expertinnen und Experten einmal
jahrlich in themenspezifischen Workshops ihre Einschdtzung zu Risi-
ken abgeben.

Falls ein bewertetes Risiko den Risikoappetit Ubersteigt, werden
MaBnahmen zur Risikoreduktion eingeleitet. Die Festlegung der We-
sentlichkeit erfolgt Uber eine Verknipfung der Eintrittshdufigkeit und
der Schadenauswirkung aus Schadenhdhe beziehungsweise Reputa-
tion. Daraus ergibt sich die Gesamtrisikostufe. Als wesentlich werden
die Risiken angesehen, deren Gesamtrisikostufe hoch oder sehr hoch
ist.

Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im Falle von Li-
mitverletzungen stellen sicher, dass der Risikoappetit eingehalten wird
und bei Bedarf angemessene MaBnahmen getroffen werden. Diese
sollten aus KapitalanlagemaBnahmen, Rickversicherungslosungen,
einer Starkung des Kontrollumfelds, einer Reduktion beziehungsweise
Absicherung der Risikoposition oder in begrindeten Fdllen einer An-
passung des Risikoappetits bestehen. RegelmdBig und bedarfsweise
findet eine Berichterstattung an den Vorstand zur aktuellen Risikositu-
ation statt.

Die Risikomanagement-Funktion stellt eine unabhdngige Risiko-
Uberwachung innerhalb der zweiten Verteidigungslinie sicher. Ihr ob-
liegt insbesondere die Verantwortung fur die Prifung der Risikotrag-
fahigkeit, die sowohl die qualitative Risikobewertung als auch die Be-
rechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung und die
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Gegenuberstellung mit den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln um-
fasst. Die Risikomanagement-Funktion berdt den Vorstand in Fragen
des Risikomanagements, prift Handlungsalternativen, spricht Emp-
fehlungen aus und ist in alle wesentlichen risikorelevanten Geschafts-
entscheidungen wie zum Beispiel Kapitalanlagestrategie, Kapital-
mafBnahmen, Entwicklung von Produkten, Rickversicherung, Unter-
nehmenskdufe und -verkdufe eingebunden. Generell werden alle Ge-
schaftsentscheidungen vom Vorstand erst nach Abwdgung der damit
verbundenen Auswirkungen und Risiken getroffen. Die Befugnisse der
Risikomanagement-Funktion als Schlisselfunktion sind in Abschnitt
B.1 beschrieben.

Der Inhaber der Risikomanagement-Funktion der
Allianz Direct Versicherungs-AG verflgt Uber die erforderlichen Kennt-
nisse im Risikomanagement.

Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Aufgaben der Risiko-
management-Funktion wahrnehmen, berichten an den Inhaber der
Risikomanagement-Funktion und verfligen Uber die erforderlichen
Kenntnisse im Risikomanagement. Die fachliche Qualifikation der Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter wird unter anderem durch die Teil-
nahme an WeiterbildungsmaBnahmen (beispielsweise durch die Risi-
kofunktion des Allianz Konzerns) sichergestellt.

Die Schlisselfunktionen Versicherungsmathematische Funktion,
Compliance und Recht sind mit ihren unter Abschnitt B.1 beschriebe-
nen Aufgaben ebenfalls Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zum laufenden Austausch bezlglich der Risikosituation ist ein Ri-
sikokomitee installiert. Das Risikokomitee unterstitzt den Vorstand bei
der Risikoidentifikation, -bewertung und -steuerung mit Analysen und
Empfehlungen im Rahmen seiner in der Geschdftsordnung festge-
schriebenen Aufgaben und Kompetenzen.

B.3.2 Unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung wird
jahrlich durchgefihrt und gewdhrleistet eine ganzheitliche Sicht auf
die Risiken, das Risikomanagementsystem und die damit verbunde-
nen Prozesse. Die Beurteilung umfasst unter anderem die Aktualisie-
rung und Ausrichtung der Risikostrategie an der Geschdftsstrategie,
das Top Risk Assessment, die Berechnung der Solvabilitdtskapitalan-
forderung inklusive Stresstests und Szenarioanalysen, die Beurteilung
des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs, die Projektion der anrechnungsfahi-
gen Eigenmittel und der Solvabilitdtskapitalanforderung, die Analyse
der Annahmen zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
sowie wesentliche risikorelevante Geschdftsentscheidungen. Das Er-
gebnis der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
ist jeweils in einem Bericht zum Stichtag 31. Dezember dokumentiert
und wird bei Managemententscheidungen berlcksichtigt.

An der Durchfiihrung der unternehmenseigenen Risiko- und Sol-
vabilitdtsbeurteilung sind zahlreiche Unternehmenseinheiten betei-
ligt. Der Gesamtvorstand ist fur die Prifung und Genehmigung dieses
Prozesses und des zugehorigen Berichts verantwortlich. Das Risikoko-
mitee ist Uber die laufende Berichterstattung der Risikomanagement-
Funktion eingebunden. Die Funktion Risikomanagement verantwortet
die Konzeption, Koordination und Umsetzung des Prozesses sowie die
Vorbereitung des Berichts. Die weiteren Schlisselfunktionen sind im
Rahmen ihrer Aufgaben in den Prozess eingebunden.
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Uber die anrechnungsféahigen Eigenmittel, die Solvabilitdtskapi-
talanforderung sowie die Risikotragfdhigkeit wird einmal im Quartal
an den Vorstand berichtet.

Im Falle einer signifikanten Anderung des Risikoprofils durch un-
terjahrige Ereignisse (wie zum Beispiel einen Unternehmenskauf mit
auBerordentlicher Auswirkung auf die Geschdftsstrategie und die Ge-
schaftsfortfUhrung) ist eine Aktualisierung der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durchzufihren. Hierbei handelt es
sich um Ausnahmesituationen, die nicht durch die reguldre Berichter-
stattung abgedeckt und mittels einer internen Liste von objektiven Kri-
terien festgelegt sind.

B.3.3 Gesamtsolvabilitatsbedarf

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung ist die Berechnung der Solvabilitatskapitalan-
forderung. FUr die Allianz Direct Versicherungs-AG wird aus Griinden
der Proportionalitat die Standardformel benutzt (siehe auch Abschnitt
E2).

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung deckt alle
quantifizierbaren Risikomodule gemdf Risikostrategie ab. Diese bein-
halten Marktrisiken, Ausfallrisiken, versicherungstechnische Risiken
und operationelle Risiken. Wechselwirkungen zwischen den Risikomo-
dulen und Diversifikation werden in der Risikoaggregation bertcksich-
tigt.

Die Solvabilitatskapitalanforderung und ein eventueller Anpas-
sungsbetrag werden zusammen als Gesamtsolvabilitatsbedarf be-
zeichnet. Dieser kann unter gewissen Umstdnden von den Ergebnissen
der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung abweichen.
Griinde hierfir kdnnen zum Beispiel nicht abgebildete quantitative Ri-
siken sein. Der Gesamtvorstand entscheidet, ob und inwiefern die Ab-
weichung eine Anpassung fur die Bestimmung des Gesamtsolvabili-
tatsbedarfs erfordert, um eine angemessene Entscheidungsgrund-
lage fur die Unternehmenssteuerung sicherzustellen.

Far die Allianz Direct Versicherungs-AG entspricht der Gesamtsol-
vabilitdtsbedarf im Berichtszeitraum der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung.

Die Solvabilitatskapitalanforderung wird den anrechnungsfahi-
gen Eigenmitteln gemdB Solvency-lI-Vorgaben gegenlbergestellt
und muss mindestens durch die anrechnungsfdhigen Eigenmittel be-
deckt werden. Eine ausreichende Bedeckung entspricht einer Solvabi-
litatsquote von mindestens 100 %. Die internen Anforderungen gehen
dariber hinaus und werden im Rahmen des Limitsystems in der Risi-
kostrategie festgelegt. Im Falle einer Limitverletzung ergreift der Vor-
stand geeignete MaBnahmen, um die Einhaltung der internen Anfor-
derungen sicherzustellen. Eine MaBnahme dafir konnte zum Beispiel
eine Anpassung der Kapitalanlagestrategie sein.
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B.4 INTERNES KONTROLLSYSTEM

Das interne Kontrollsystem hat zum Ziel, die ordnungsmdBige Ge-
schaftstatigkeit der Allianz Direct Versicherungs-AG  sicherzustellen
und deren Vermogenswerte zu schitzen. Dies beinhaltetinsbesondere
die Vermeidung operationeller Verluste.

Das interne Kontrollsystem als Gesamtheit aller KontrollmaBnah-
men basiert wie das Risikomanagementsystem auf dem Modell der drei
Verteidigungslinien (siehe Abschnitt B.3) mit gestaffelter Kontrollverant-
wortung. Es erfolgt eine klare Trennung zwischen der Verantwortung fur
die Einhaltung externer und interner VVorgaben durch die operativen Ge-
schéftsbereiche und der unabhéngigen Uberwachung durch die Funkti-
onen der zweiten Verteidigungslinie. Als unabhdngige Prifinstanz
agiert die Interne Revision auf der dritten Verteidigungslinie.

Die wichtigste Aufgabe ist hierbei das Management operationel-
ler Risiken. Die operativen Geschdftsbereiche definieren im Rahmen
eines strukturierten Verfahrens die relevanten Prozesse und identifizie-
ren, bewerten und dokumentieren die Risiken dieser Prozesse. Wah-
rend die operativen Geschaftsbereiche die Risk Assessments durchfih-
ren, koordiniert die Risikomanagement-Funktion das Verfahren, stellt
die Rahmenbedingungen bereit und hinterfragt die Ergebnisse. Falls
Funktionen ausgelagert werden, verbleibt die Letztverantwortung fir
diese Prozesse weiterhin bei dem operativen Geschdftsbereich.

Die Einrichtung und Durchfiihrung addquater Kontrollen zur Mit-
igation der identifizierten operationellen Risiken liegt in der Verant-
wortung der operativen Geschdftsbereiche. Die Kontrollen sind Be-
standteil des internen Kontrollsystems.

Die operativen Geschdftsbereiche sind auch in der Verantwor-
tung, die Wirksamkeit der Kontrollen sicherzustellen und zu dokumen-
tieren. Die operativen Geschdftsbereiche fiihren regelmdBige Uber-
prufungen der Wirksamkeit gemdB einem risikobasierten Turnus
durch. Zudem erfolgt durch diese Bereiche zum einen auch eine Pri-
fung, ob alle Risiken erfasst sind, und zum anderen, ob die vorhande-
nen Kontrollen die Risiken angemessen mitigieren. Die Risikomanage-
ment-Funktion pruft hierbei im Rahmen der unabhdngigen Risiko-
Uberwachung, dass eine gesamthafte Abdeckung durch Kontrollen
Uber die jeweiligen Prozessketten sichergestellt ist. Nach MaBgabe
des operativen Bereichs kénnen bei Auslagerungen die Uberprifung
und Bestdtigung der Wirksamkeit der Kontrollen anhand einer Zertifi-
zierung durch einen Wirtschaftsprufer erfolgen.

MaBnahmen, die auf die Einhaltung externer rechtlicher Anforde-
rungen (Compliance) abzielen, sind ein weiterer Bestandteil des inter-
nen Kontrollsystems. Es ist eine Compliance-Funktion eingerichtet, zu
deren Aufgaben unter anderem die Uberwachung dieser MaBnah-
men und die Einschatzung des mit der Nichteinhaltung externer An-
forderungen verbundenen Risikos zdhlt.

Der Vorstand wird mittels periodischer Berichterstattung Uber die
Aufgabenwahrnehmung der Compliance-Funktion informiert. Einmal
jahrlich erhdalt der Vorstand einen schriftlichen Bericht fur das abge-
laufene Geschdaftsjahr. Zudem berichtet der Chief Compliance Officer
bei Bedarf personlich zu relevanten Compliance-Themen in Vor-
standssitzungen der Allianz Direct Versicherungs-AG.
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Zu den Hauptaufgaben und Tatigkeiten der Compliance-Funktion ge-
horen:

— die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der fur die
Allianz Direct Versicherungs-AG geltenden Gesetze, Verordnun-
gen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen (externe Anforde-
rungen) sowie in Bezug auf die Auswirkungen von wesentlichen
Anderungen des Rechtsumfelds; die Identifizierung und Beurtei-
lung der Compliance-Risiken (Risiken rechtlicher oder aufsichtsbe-
hordlicher Sanktionen, wesentlicher finanzieller Verluste und/oder
von Reputationsschaden, welchen die
Allianz Direct Versicherungs-AG in Folge der Nichteinhaltung ex-
terner Anforderungen ausgesetzt sein konnte);

— die ob die Einhaltung der fir die
Allianz Direct Versicherungs-AG geltenden externen Anforderun-

Uberwachung,

gen fUr Rechtsbereiche, welche mit wesentlichen Risiken verbun-
den sind, durch angemessene und wirksame interne Verfahren si-
chergestellt wird; seit 2024 umfasst die Uberwachungstétigkeit
durch die Compliance-Funktion auch die unternehmensinternen
Regeln (sogenannte Horizontal and Vertical Oversight);

— die Beobachtung und Analyse der Entwicklungen des Rechtsum-
felds und die Beurteilung der moglichen Auswirkungen von we-
sentlichen  Anderungen des Rechtsumfelds auf die

Allianz Direct Versicherungs-AG.

Zur Erflllung ihrer Aufgaben hat die Compliance-Funktion das unein-
geschrdnkte Recht auf Zugang zu allen Informationen, Dokumenten
und Daten. Sie unterhdlt ein dem Risikogehalt und Proportionalitats-
prinzip entsprechendes Compliance-Managementsystem. Das Com-
pliance-Managementsystem besteht aus den oben beschriebenen
Hauptaufgaben und den folgenden zusdtzlichen Elementen: Compli-
ance-Kultur und Integritat, Compliance-Training und Kommunikation,
Compliance-Prinzipien und Prozesse, ein Hinweisgebersystem sowie
interne Untersuchungen.

Fir die Beurteilung der Auswirkungen von Anderungen des recht-
lichen Umfelds auf die Geschaftstatigkeit der
Allianz Direct Versicherungs-AG hat die Compliance-Funktion einen
Prozess eingerichtet, der vorsieht, dass relevante Anderungen identifi-
ziert und mogliche Auswirkungen auf das Unternehmen von den hier-
fur qualifizierten Expertinnen und Experten beurteilt werden.

Um das mit moglichen RechtsverstoBRen einhergehende Risiko zu
identifizieren und zu beurteilen, fuhrt die Compliance-Funktion unter
Einbindung der Risikomanagement-Funktion der
Allianz Direct Versicherungs-AG jahrlich ein Compliance-Risiko-Evalu-
ierungsverfahren durch, mittels dessen die Compliance-Risiken identi-
fiziert und bewertet sowie zu ergreifende MaBnahmen zur Risikomin-
derung dokumentiert und nachgehalten werden.

Die Compliance-Funktion berdt und schult das Management so-
wie die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in Bezug auf Compliance-Ri-
sikobereiche.

Die Compliance-Funktion hat zudem ein Hinweisgebersystem
eingerichtet, mithilfe dessen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auch
anonym mogliches rechtswidriges oder unangemessenes Verhalten
melden konnen.
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B.5 FUNKTION DER INTERNEN REVISION

B.5.1 Umsetzungder Funktion der Internen
Revision

Die Interne Revision der Allianz Direct Versicherungs-AG arbeitet im
Auftrag des Vorstands und ist diesem unmittelbar berichtspflichtig; or-
ganisatorisch ist die Interne Revision direkt dem Vorstandsvorsitz un-
terstellt. Der Leiter der Internen Revision hat einen direkten und unbe-
schrdnkten Zugang zu Vorstand und Aufsichtsrat, insbesondere zum
Vorsitz des Aufsichtsrats. Der Leiter der Internen Revision kann auch in
die Sitzungen des Aufsichtsrats eingebunden werden. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats kann direkt beim Leiter der Internen Revision Aus-
kinfte einholen.

Die Abteilung Group Audit der Allianz SE Ubt als Ubergeordnete
Konzernrevision eine fachliche Uberwachungs- und Aufsichtsfunktion
aus.

Der Auftrag der Internen  Revision st es, die
Allianz Direct Versicherungs-AG bei der Erreichung ihrer Ziele zu unter-
stUtzen. Dabei unterstitzt die Interne Revision durch einen systemati-
schen und zielgerichteten Ansatz die Geschdftsorganisation dabei, die
Effektivitat des Risikomanagements, die Kontrollen sowie die Fuih-
rungs- und Uberwachungsprozesse zu bewerten und zu verbessern.
Die Interne Revision liefert hierzu Analysen, Einschdtzungen, Empfeh-
lungen und Informationen im Rahmen ihrer Prifungstatigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision lasst sich in folgende Themen-
bereiche unterteilen:

— dierisikoorientierte Prifung der gesamten Geschdaftsorganisation
einschlieBlich ausgegliederter Bereiche und Prozesse,

— die Unterstltzung bei der Bearbeitung von Betrugsfdllen,

— anlossbezogene Beratungsleistungen und Projektbegleitungen.

Die Befugnisse der Internen Revision sind in Abschnitt B.1 beschrieben.
Der Vorstand wird mittels einer periodischen Berichterstattung

Uber Prufungsaktivitdten, Prifungsergebnisse sowie Uber wesentliche

Entwicklungen aus Sicht der Internen Revision informiert.

Jahrlich in der ersten Halfte des Geschdaftsjahrs erhdlt der Vor-
stand einen Tatigkeitsbericht fir das abgelaufene Geschaftsjahr. Zu-
dem bestatigt der Leiter der Internen Revision im Rahmen seiner jahr-
lichen Berichterstattung gegeniber dem Vorstand und dem Aufsichts-
rat die organisatorische Unabhdngigkeit der Internen Revision.
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B.5.2 Sicherstellung von Objektivitat und
Unabhangigkeit

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststéndig und unabhdn-
gig wahr. Der Vorstand gewdhrleistet der Internen Revision ihre fachli-
che Unabhdngigkeit, um die Funktionsfahigkeit der Geschdftsorgani-
sation des Unternehmens zu wahren (unter anderem Informations-
und Prafungsrechte). Bei der Prifungsdurchfihrung und Berichter-
stattung sowie bei der Wertung der Prifungsergebnisse ist die Interne
Revision weder Weisungen noch sonstigen Einflissen unterworfen.
Der Vorstand kann im Rahmen seines Direktionsrechts zusdtzliche Pri-
fungen anordnen, ohne dass dies der Selbststdndigkeit und Unabhdn-
gigkeit der Internen Revision entgegensteht.

Interne Revisorinnen und Revisoren beurteilen alle relevanten
Umstdnde mit Ausgewogenheit und lassen sich in ihrem Urteil nicht
von eigenen Interessen oder durch andere beeinflussen. Grundsatzlich
durfendiein der Internen Revision beschdftigten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter keine Aufgaben wahrnehmen, die mit ihrer Prafungstatig-
keit nicht im Einklang stehen.

Die Interne Revision fihrt die Prifungen mit dem notwendigen
Sachverstand und der angemessenen beruflichen Sorgfalt durch. Die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Internen Revision wenden dabei
ein HochstmaR an sachverstandiger Objektivitdt beim Zusammenfih-
ren, Bewerten und bei der Weitergabe von Informationen Uber ge-
prufte Aktivitdten oder Geschdftsprozesse an. Revisionsfeststellungen
muUssen auf Tatsachen beruhen und durch ausreichende Nachweise
belegbar sein. Um Interessenkonflikte zu vermeiden, wird bei der Be-
setzung von Prifungen darauf geachtet, die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.

Der Inhaber der Schlisselfunktion der Internen Revision hat mehr-
jahrige Erfahrung als Revisionsleiter sowie als Manager in der Revision
in mehreren Einheiten des Allianz Konzerns. Die quantitative und qua-
litative Personalausstattung der Internen Revision orientiert sich an
betriebsinternen Erfordernissen, der Komplexitat der Geschdaftsaktivi-
taten sowie der Risikosituation des Versicherungsunternehmens. Der
Leiter der Internen Revision stellt sicher, dass die Ressourcen der Inter-
nen Revision angemessen und ausreichend sind sowie wirksam einge-
setzt werden.
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B.6 VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Die Versicherungsmathematische Funktion ist innerhalb der Finanz-
funktion angesiedelt. Zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte
ist sie von risikonehmenden Einheiten wie der Produktentwicklung, der
Preisgestaltung, der Zeichnungspolitik und der Ruckversicherung ge-
trennt. Zudem erfolgt innerhalb der Versicherungsmathematischen
Funktion eine unabhdngige Validierung der Berechnung der Rickstel-
lungen.

Dabei ist die Versicherungsmathematische Funktion in allen fur
sie relevanten Komitees eingebunden, wie beispielsweise dem Re-
serve Committee oder dem Risk Committee. Die wesentlichen Aufga-
ben der Versicherungsmathematischen Funktion sowie ihre Befug-
nisse, Ressourcen und operationale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt
B.1 beschrieben.

Die Inhaberin beziehungsweise der Inhaber der Versicherungs-
mathematischen Funktion der Allianz Direct Versicherungs-AG verflgt
Uber einschlagige Erfahrung und anwendbare fachliche Kenntnisse
der Versicherungs- und Finanzmathematik, die dem Wesen, Umfang
und der Komplexitat der Risiken angemessen sind, welche mit der Ta-
tigkeit der Allianz Direct Versicherungs-AG einhergehen.

Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Aufgaben der Versiche-
rungsmathematischen Funktion wahrnehmen, berichten direkt an die
Inhaberin beziehungsweise den Inhaber der Versicherungsmathema-
tischen Funktion und verfigen nachweislich Uber Kenntnisse der Versi-
cherungs-und Finanzmathematik. MaBnahmen zur Sicherstellung der
fachlichen Eignung sind unter anderem die Ausbildung Aktuar DAV
oder dquivalente Ausbildungen sowie fortlaufende fachliche Weiter-
bildungsmaBnahmen.
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B.7 OUTSOURCING

Die Allianz Direct Versicherungs-AG Ubertragt auf vielfdltige Weise
Aufgaben an Dritte, vor allem an Unternehmen des Allianz Konzerns.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

— Konzentration auf das Kerngeschaft,
— Erhohung der Wirtschaftlichkeit,

— Professionalisierung,

— Qualitatssteigerung.

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei hdufig unmittelbaren Ein-
fluss auf die Belange der Versicherungsnehmerinnen und Versiche-

rungsnehmer  oder  sonstigen  Anspruchsberechtigten  der
Allianz Direct Versicherungs-AG.
Ziel der bestehenden Outsourcing Governance  der

Allianz Direct Versicherungs-AG ist es daher, die Interessen der Versi-
cherungsnehmerinnen und Versicherungsnehmer und sonstiger An-
spruchsberechtigter angemessen und unter Einhaltung aufsichtsrecht-
licher sowie gruppeninterner VVorgaben zu schitzen.

Unter Ausgliederung (oder Outsourcing) versteht man eine Ver-
einbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunternehmen
und einem Dienstleister, aufgrund derer der Dienstleister direkt oder
durch weitere Ausgliederung (sogenannte Subdelegation) eine Funk-
tion oder Versicherungstdtigkeit erbringt, die ansonsten von dem Ver-
sicherungsunternehmen selbst erbracht wirde.
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Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen zu, je wesent-
licher die ausgegliederte Tatigkeit flr das Geschaft der
Allianz Direct Versicherungs-AG ist. In einem ersten Schrittist zu prufen,
ob die durch einen Dritten erbrachte Leistung als Ausgliederung im
Sinne des Aufsichtsrechts einzustufen ist. Ist dies der Fall, muss in einem
zweiten Schritt festgestellt werden, ob es sich bei der ausgegliederten
Tatigkeit um eine Schlisselfunktion, um eine wichtige Funktion bezie-
hungsweise Versicherungstdatigkeit oder um eine sonstige Ausgliede-
rung handelt.

Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in vier Prozessphasen:

— Ausgliederungsentscheidung,

— Umsetzung der Ausgliederung,

— laufende Steuerung und Uberwachung und
— Beendigung der Ausgliederung.

Der Ausgliederungsprozess ist ordnungsgemdB zu dokumentieren
und laufend zu iberwachen. Bei wesentlichen Anderungen der Sach-
verhalte, die einer Ausgliederung zugrunde liegen, sind die Anforde-
rungen entsprechend anzupassen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die wichtigen Ausgliede-
rungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes (einschlieBlich
der Ausgliederungen von Schlisselfunktionen) sowie ausgewdhlte
weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen.
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Wichtige Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dienstleister

Allianz SE

Allianz Versicherungs-AG

Allianz Investment Management SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology SE

Allianz Technology GmbH, Osterreich

Allianz Technology GmbH, Osterreich

Allianz Partners Deutschland GmbH

AWP Services NL B.V., Niederlande

AWP P&C S.A. - spanische Niederlassung, Spanien

DAS Nederlandse Rechtsbijstand Verzekeringmaatschappij N.V., Niederlande
Allianz Partners Deutschland GmbH - niederléndische Niederlassung, Niederlande
Voogd & Voogd Verzekeringen B.V., Niederlande

Dispatch Netherlands B.V., Niederlande

Dispatch Netherlands B.V., Niederlande

Solera Nederland B.V., Niederlande

Solvd GmbH

AP Solutions GmbH - franzésische Niederlassung, Frankreich
BIT Partners - Ringover Group SAS, Frankreich

Cellinks SAS, Frankreich

Simplesurance GmbH

Twilio Inc., USA

Soweit nicht anders angegeben, haben die hier aufgefiihrten Dienstleister ihren Sitz in Deutschland.

Ausgewdhlte weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen

Dienstleister

Allianz Global Investor GmbH
Allianz Global Investor GmbH
PIMCO Deutschland GmbH

Allianz Global Investor GmbH

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.
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Vertragsbeschreibung

Ausgliederung Teilaufgaben Rechnungswesen

Schaden

Kapitalanlagemanagement einschlieBlich Uberwachung der Asset Management Performance
IT Plattform - PowerBI as a Service

IT Plattform - Data Center Services

IT Plattform - SAP Finance Plattform

IT Plattform - Business Master Platform Services (inkl. ABS Core Software)
Workplace Services

IT Plattform - Allianz Global Network

IT Plattform - Software fir Entwicklung und Betrieb

IT Plattform - Entwickler und Beratung

IT Plattform - ABS Functional Operations, Radar live

Erbringung der Versicherungsleistungen fiir Reiseversicherungsprodukte
Schadenregulierung Kraftfahrtversicherung

Schadenregulierung Kraftfahrtversicherung

Erbringung der Versicherungsleistungen fiir Rechtsschutzversicherungsprodukte
Erbringung der Versicherungsleistungen fiir Reiseversicherungsprodukte
Generalvertreter

Datenaustauschschnittstelle fiir Schadenregulierung von Fahrzeugschdden
Datenaustauschschnittstelle fiir Schadenregulierung von Hausratschdden
Software fiir Fahrzeugdatenmanagement und RDW-Konformitdt
IT-Plattform zur digitalen Schadenregulierung

Erbringung der Versicherungsleistungen fiir Reiseversicherungsprodukte
Internettelefonie (VolP) fir Schaden- und Assistance-Bearbeitung
Schadenregulierung BI-Schdden Luko-Hausversicherung

Serviceportal fiir die Schadenmeldung (FNOL)
Cloud-Kontaktcenter-Plattform

Vertragsbeschreibung
Portfoliomanagement Corporate Loans
Portfoliomanagement und Anlageinvestitionen

Portfoliomanagement Direktanlagen
(handelbare Darlehen, festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktanlagen, Devisengeschdfte)

Portfoliomanagement Corporate Loans
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B.8 SONSTIGE ANGABEN

Alle wesentlichen Informationen zum Governance-System, bezogen
auf den Berichtszeitraum, sind bereits in den Abschnitten B.1 bis ein-
schlieBlich B.7 enthalten.
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Die Bewertung von Risiken erfolgt bei der
Allianz Direct Versicherungs-AG zum einen Uber die Standardformel
gemdB Solvency Il, welche die wesentlichen Treiber der quantifizierba-
ren Risiken abbildet und als Grundlage fur die Berechnung der regu-
latorischen Solvabilitatskapitalanforderung dient, und zum anderen
Uber die jahrliche Risikoinventur im Rahmen des Top Risk Assessment
(siehe Abschnitt B.3).

Risiken, welche im Rahmen des Top Risk Assessment gemdl3 der
Gesamtrisikostufe als hoch beziehungsweise sehr hoch bewertet sind,
werden als wesentliche Risiken bezeichnet.

Durch diese Wesentlichkeitseinstufung erfolgt die Bestimmung
des Risikoprofils. Auf dieser Basis entscheidet der Gesamtvorstand, ob
die identifizierten Risiken in ihrer gegenwartigen Form akzeptiert wer-
den oder ob ein anderes Risikoniveau angestrebt werden soll. Bei Be-
darf werden zusatzliche MaBnahmen zur Risikominderung definiert
und umgesetzt.

Die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung auf Basis
der Standardformel umfasst die Risikokategorien versicherungstech-
nisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko und operationelles Risiko. Das
Liguiditatsrisiko, das Reputationsrisiko und das strategische Risiko wer-
den ausschlieBlich qualitativ bewertet.

Das Konzentrationsrisiko, neue potenzielle Risiken (Emerging
Risks) sowie Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) werden nicht als se-
parate Risikokategorien verstanden, sondern als Querschnittsthemen
im Rahmen aller Kategorien betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken betref-
fen Faktoren im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
(ESG), die moglicherweise erhebliche negative Auswirkungen auf das
Vermogen, die Rentabilitdt  oder  das  Ansehen der
Allianz Direct Versicherungs-AG haben kénnen, wenn sie eintreten.
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Auf die Ergebnisse der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanfor-
derung wird in Abschnitt E.2 eingegangen.

Eine Exponierung aufgrund wesentlicher auBerbilanzieller Positi-
onen besteht nicht. Des Weiteren nutzt die
Allianz Direct Versicherungs-AG keine Zweckgesellschaften zur Steue-
rung von Risiken.

Im Berichtsjahr wurde kein Risiko identifiziert, welches zusatzlich
bei der Beurteilung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs (siehe auch Ab-
schnitt B.3) berUcksichtigt werden muss. Der Gesamtsolvabilitatsbe-
darf stimmt mit der Solvabilitdtskapitalanforderung Uberein.

Zusatzlich zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
werden standardisierte Stresstests und deren Auswirkung auf die Sol-
vabilitdt der Allianz Direct Versicherungs-AG betrachtet. Die Stress-
tests quantifizieren die Auswirkung fest definierter Szenarien (Stresse)
auf die Solvabilitdtsquote. Diese Stresstests sind in der Risikostrategie
definiert und werden regelmdaBig, insbesondere bei wesentlichen Ge-
schaftsentscheidungen, betrachtet sowie dem Gesamtvorstand der
Allianz Direct Versicherungs-AG berichtet.

DarUber hinaus erfolgen wiederkehrend Analysen der qualitati-
ven und/oder quantitativen Auswirkungen konkreter und unmittelba-
und das Geschdft der
Allianz Direct Versicherungs-AG (sogenannte Szenarioanalysen).

Im Folgenden werden fir jede Risikokategorie die Risiken be-

rer Situationen auf das Risikoprofil

schrieben und bewertet sowie etwaige Risikokonzentrationen darge-
stellt. Zudem werden MaBnahmen zur Steuerung und Minderung von
Risiken sowie die Sensitivitat der Risiken beschrieben. Sofern in der je-
weiligen Risikokategorie nicht anders ausgewiesen, gab es in Bezug
auf das Risikoprofil im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderun-
gen.
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C.1 VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

C.1.1 Risikodefinition und -bewertung

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko, dass, be-
dingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung, der tatséchliche Aufwand fur
Schéden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht.

Das  versicherungstechnische  Risiko  besteht  fur  die
Allianz Direct Versicherungs-AG im Wesentlichen aus dem Prdmien-
beziehungsweise dem Reserverisiko. Das Pramienrisiko erfasst fur zu-
kinftige Verpflichtungen die negative Abweichung des versicherungs-
technischen Ergebnisses von der Erwartung. Das Reserverisiko ent-
steht aus der Unsicherheit der Vorhersage der Abwicklung bereits ein-
getretener Schaden.

Die Quantifizierung des versicherungstechnischen Risikos erfolgt
anhand der Standardformel. Das versicherungstechnische Risiko wird
zusatzlich qualitativ im Rahmen des Top Risk Assessment bewertet
und weiterhin als wesentlich fur die Allianz Direct Versicherungs-AG
eingestuft.

Die fUr die Berechnung von versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen verwendeten Rechnungsgrundlagen und Modelle werden re-
gelmdaBig qualitdtsgesichert und bei Bedarf aktualisiert.

C.1.2 Risikoumfang

Der groBte Teil der Solvabilitdtskapitalanforderung fur das versiche-
rungstechnische Risiko entfdllt auf das Pramienrisiko und das Reser-
verisiko der Nichtkatastrophenschdden, gefolgt von Katastrophen-
schaden, ausgelost durch Massenunfallereignisse, Menschen oder
Elementarereignisse.

C.1.3 Risikokonzentration

Eine Konzentration von Schdden ergibt sich, wenn mehrere versicherte
Risiken (zum Beispiel Fahrzeuge) und/oder Sparten von einem Ereig-
nis betroffen sind. Dies ist insbesondere bei Naturkatastrophen, bei
von Menschen verursachten Katastrophen, Terror- beziehungsweise
Cyber-Angriffen der Fall. Bei einem Cyber-Kumulrisiko kann eine Viel-
zahl versicherter Risiken von einem Ereignis betroffen sein, allerdings
ist aufgrund der Vernetzung der Risiken eine geografische Eingren-
zung nicht zwingend gegeben.

Die zeitliche Konzentration ist die zufallsbedingte auBergewdhn-
liche Haufung von Schadenereignissen in einem Jahr. Insbesondere
die zeitliche Konzentration von GroBschdden aus Naturkatastrophen
kann trotz Ruckversicherungsschutz zu auBergewohnlichen Verlusten
fahren.

Die Konzentration von Schdden aus Naturkatastrophen, von
Menschen verursachten Katastrophen, Cyber- beziehungsweise Ter-
rorangriffen kann sich negativ auf die Erreichung finanzieller Ziele
auswirken.

Versicherungstechnische Konzentrationen sind Teil des Ge-
schaftsmodells und werden bewusst eingegangen.
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C.14 Risikosteuerung und -minderung

Zur effizienten Risikosteuerung von versicherungstechnischen Risiken
zahlen insbesondere Prozesse und Instrumente wie beispielsweise risi-
kogerechtes Pricing, der Produktentwicklungsprozess, die Einhaltung
von Zeichnungsrichtlinien sowie Rickversicherung.

Im Produktentwicklungsprozess wird die Auswirkung neuer Pro-
dukte unter anderem auf die Risikotragfdahigkeit und das Risikoprofil
der Allianz Direct Versicherungs-AG bewertet. Insbesondere etwaige
Kumulrisiken neuer Produkte werden frihzeitig identifiziert und adres-
siert. Neue Risiken, die sich aufgrund einer sich stetig weiterentwickeln-
den Produktlandschaft ergeben, werden so Uberwacht und frihzeitig
erkannt.

Pramienrisiken werden hauptsdchlich Uber versicherungsmathe-
matische Modelle zur Tarifierung und zur Uberwachung von Schaden-
verldufen und einer statistisch gestitzten Risikoselektion, verbunden
mit einer nachhaltigen Tarifpolitik, gesteuert.

Die Einhaltung angemessener Zeichnungsrichtlinien im Underwri-
ting steuert systematisch die Risikolbernahme. Technisches Underwri-
ting und Vermeidung Ubermafig groBer Einzel- und Kumulrisiken sind
die wesentlichen Voraussetzungen daflr, dass das Kapital der
Allianz Direct Versicherungs-AG geschutzt und die Geschdaftskontinui-
tat gewdhrleistet werden. Zur optimalen Verzahnung von Underwri-
ting, aktuarieller Kompetenz, Risikobewertung sowie der Schadenbe-
arbeitung sind angemessene lokale Verfahren und Infrastrukturen
etabliert. Diese umfassen auch die Erfassung, Bereitstellung und Ver-
besserung der Qualitat der Daten, die zur Bewertung sowohl von Ein-
zel- als auch Kumulrisiken bendtigt werden. Weiterhin wird ein opera-
tives Schadencontrolling sichergestellt.

Das Reserverisiko wird durch vorsichtige Einzelfallreservierung
und ausreichende Bemessung der Reserven mittels aktuarieller Be-
rechnungen und Analysen begrenzt. Dabei werden die notwendigen
Reserven unter Solvency Il und IFRS von der unabhdngigen Versiche-
rungsmathematischen Funktion ermittelt. Zur Gbergreifenden Steue-
rung und Uberwachung sind spezialisierte Gremien, wie zum Beispiel
ein Reserve Committee, eingerichtet.

Die Ruckversicherung ist ein Element zur Reduktion der Ergebnis-
volatilitat und zum Schutz des Kapitals und steuert die Einhaltung des
Risikoappetits. Bei der Bewertung der Ruckversicherungsstruktur aus
Risikosicht werden jahrlich die Konsistenz der Ruickversicherung mit
dem Risikoappetit und die Auswirkung auf die Risikotragfdhigkeit
Uberprft.
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C.1.5 Risikosensitivitat

Im Rahmen von Analysen wird regelmdBig die Sensitivitat der Risiko-
tragfahigkeit im Stresstest untersucht. Hierbei wird bewertet, welche
Auswirkung eine Uberdurchschnittliche Haufung von Schaden auf die
Solvabilitat der Allianz Direct Versicherungs-AG hat.

Tsd €
Anrechnungs- Solvenz- Verdnderung der
fahige kapital- Solvabilitdts- Solvabilitdts-
Eigenmittel anforderung quote quote
Basis 31.12.2025 352551 187252 188%
Versicherungs-
technischer Stresstest 317222 187252 169% -19%-Punkte

Dieser Stresstest fuhrt nach Berlcksichtigung der Rickversicherung zu
einem Rickgang der Solvabilitdtsquote um 19 Prozentpunkte auf
169%. Im betrachteten versicherungstechnischen Stresstest mit einer
Wiederkehrperiode von einmal in 5 Jahren war die
Allianz Direct Versicherungs-AG stets ausreichend kapitalisiert.
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C.2 MARKTRISIKO

C.2.1 Risikodefinition und -bewertung

Das Marktrisiko ergibt sich aus Kursschwankungen an den Kapital-
mdrkten, welche die Bewertung der Kapitalanlagen (insbesondere Ak-
tien, Rentenpapiere und Immobilien) und die Bewertung der Verbind-
lichkeiten betreffen. Das Marktrisiko schliet das Zinsdnderungs-, Cre-
dit-Spread-, Aktien-, Immobilien-, Zinsvolatilitats-, Aktienvolatilitats-,
Wahrungs- und Inflationsrisiko mit ein.

Die Quantifizierung des Marktrisikos erfolgt anhand der Stan-
dardformel. In der Standardformel wird jedoch kein Zinsvolatilitdts-,
Aktienvolatilitats- und Inflationsrisiko bewertet. Das Marktrisiko wird
zusatzlich qualitativ im Rahmen des Top Risk Assessment bewertet
und als wesentlich fur die Allianz Direct Versicherungs-AG eingestuft.

C.2.2 Risikoumfang

Die fur das Marktrisiko spezifische Solvabilitatskapitalanforderung
der Allianz Direct Versicherungs-AG ist im Vergleich zu den versiche-
rungstechnischen Risiken von untergeordneter Bedeutung. Der groBte
Teil des Marktrisikos der Allianz Direct Versicherungs-AG entfdallt auf
Credit-Spread-Risiken und Zinsrisiken.

C.2.3 Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die Allianz Direct Versicherungs-AG hat die Vermogensanlage und -
verwaltung auf die Allianz Investment Management SE ausgeglie-
dert. Diese tatigt die Kapitalanlage in Ubereinstimmung mit dem
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht (§124 VAG). Die Umset-
zung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht (Prudent Per-
son Principle) umfasst dabei zwei Dimensionen:

— Alle Kapitalanlagen werden so getatigt, dass sie die Qualitat, Si-
cherheit, Liquiditdt, Rentabilitdt und Verflgbarkeit des Invest-
mentportfolios als Gesamtheit sicherstellen. Dazu gehort insbe-
sondere die Uberprifung, dass das Investmentportfolio die Be-
schaffenheit und Laufzeit der eingegangenen Versicherungsver-
bindlichkeiten angemessen bericksichtigt.

— Kapitalanlagen sind nur zuldssig, wenn die damit verbundenen Ri-
siken angemessen identifiziert, gemessen, Uberwacht, gesteuert,
kontrolliert, berichtet und in die Solvabilitatsbeurteilung einbezo-
gen werden kénnen. Vor Durchfihrung einer Kapitalanlage Gber-
pruft die Allianz Investment Management SE die Vereinbarkeit
mit den Interessen der Versicherungs-nehmenden und die Auswir-
kungen des Investments auf Qualitat, Sicherheit, Liquiditat, Renta-
bilitat und Verfigbarkeit des Gesamtportfolios.
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C.2.4 Risikokonzentration

Aufgrund des hohen Anteils an Zinstiteln im Investmentportfolio sieht
sich die Allianz Direct Versicherungs-AG mit einer Konzentration der
damit verbundenen Risiken konfrontiert, vor allem Zins- und Credit-
Spread-Risiken.

Trotz des gegenUber einzelnen Emittenten wohldiversifizierten Invest-
mentportfolios der Allianz Direct Versicherungs-AG bleibt die zu-
grunde liegende Exponierung gegentber dem risikofreien Zins fur alle
Emittenten von Zinstiteln im selben Wdahrungsraum bestehen.

C.2.5 Risikosteuerung und -minderung

Das Marktrisiko wird im Wesentlichen Uber Limite und Vorgaben fur
das strategische Zielportfolio der Kapitalanlagen gesteuert. Das stra-
tegische Zielportfolio reflektiert die Struktur der Verbindlichkeiten, ins-
besondere die der versicherungstechnischen Rickstellungen, berlck-
sichtigt Kapitalrestriktionen sowie zukinftiges Geschaft und stellt die
Robustheit der Risikotragfdhigkeit gegentber adversen Szenarien si-
cher. Bei der Herleitung der Anlagestrategie werden gemdfR dem
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht die internen Vorgaben fur
zuldssige Anlagen berUcksichtigt, welche die Qualitdt, Sicherheit, Ren-
tabilitat, Liquiditat und Verflgbarkeit des Portfolios gewdhrleisten.

Im gesamten Investmentprozess werden Nachhaltigkeitskriterien
berlcksichtigt. Hierflr werden seit 2011 die Prinzipien flr verantwort-
liches Investieren (Principles for Responsible Investment) der UN kon-
sequent umgesetzt. Zudem hat sich der Allianz Konzern im Rahmen
der UN-gestitzten Net-Zero Asset Owner Alliance verpflichtet, das Pa-
riser Klimaabkommen in seinen Portfolios zu erfullen.

Das Kapitalanlagemanagement ist an die
Allianz Investment Management SE  ausgelagert, um Effektivitats-
und Effizienzvorteile zu nutzen. Durch das dadurch verfligbare um-
fangreiche Know-how sind die Marktrisiken besser beherrschbar.
Gleichwohlwird in allen Prozessen, Richtlinien und Entscheidungen die
uneingeschrdnkte Risikoverantwortung der
Allianz Direct Versicherungs-AG berUcksichtigt.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz einen Pro-
zess, der sicherstellt, dass deren Konformitdt mit geltenden regulatori-
schen und internen Anforderungen gepruft ist, Risiken identifiziert und
bemessen werden, entsprechende Expertise im Unternehmen aufge-
baut wird und die Einbindung in alle relevanten Unternehmenspro-
zesse gewdhrleistet ist.
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C.2.6 Risikosensitivitat

Anhand diverser Stresstests und Szenarioanalysen wird regelmdBig
die Auswirkung verschiedener Marktbewegungen auf die anrech-
nungsfdahigen Eigenmittel und die Solvabilitatskapitalanforderung un-
tersucht. Die berechneten Stresstests sind dem Geschdaftsmodell und
dem Risikoprofil der Allianz Direct Versicherungs-AG angemessen.

Tsd €
Anrechnungs- Solvenz- Verdnderung
fahige kapital- Solvabilitdts-  der Solvabilitdts-
Eigenmittel anforderung quote quote
Basis 31.12.2025 352551 187252 188%
Aktien' - 30% und
Zins -100 BP? 351026 191376 183% -5%-Punkte
Aktien' - 30% und
Zins +100 BP? 352898 184702 191% 3%-Punkte
Credit-Spread-Stress
(abhdngig von Anlage-
klassen und Ratings) 341119 192320 177% -11%-Punkte

1_gehandelte und nicht gehandelte Aktien
2_Zinsstress auf Basis einer geanchorten Zinskurve.

Zum 31. Dezember 2025 zeigen die Stresstests, dass ein Ruckgang der
Zinsen um 100 Basispunkte bei gleichzeitigem Rickgang des Aktien-
marktes um 30% einen Rickgang der Solvabilitdtsquote um 5 Pro-
zentpunkte auf 183 % zur Folge hatte. Dies ist im Wesentlichen auf ei-
nen Anstieg der Solvenzkapitalanforderung um 4124 Tausend Euro,
einhergehend mit niedrigeren anrechnungsfahigen Eigenmitteln in
Hohe von 1 525 Tausend Euro zurlckzufthren.
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Ein weiterer Stresstest zeigt, dass ein Anstieg der Zinsen um 100 Basis-
punkte bei gleichzeitigem Rickgang des Aktienmarkts um 30% zu ei-
nem Anstieg der anrechnungsfdhigen Eigenmittel um 347 Tau-
send Euro fuhrt und die Solvabilitatskapitalanforderung um 2 550 Tau-
send Euro sinkt. Somit steigt die Solvabilitdtsquote um 3 Prozent-
punkte auf 191 %.

Um die Verdnderung der Solvabilitdtsquote aufgrund einer
Spread-Ausweitung zu quantifizieren, welche eine wachsende Risiko-
aversion der Marktteilnehnmenden reflektiert, wird ein Anstieg der Cre-
dit Spreads abhdngig vom Rating der zugrunde liegenden Wertpa-
piere unterstellt. Er betragt O Basispunkte fur besicherte Anleihen und
Staatsanleihen mit einem Rating von AAA/AA+ (ausgenommen Gster-
reichische Staatsanleihen), 50 Basispunkte fir osterreichische Staats-
anleihen sowie flr in Euro dotierte Unternehmensanleihen von Nicht-
finanzunternehmen mit einem Rating von AAA/AA, 100 Basispunkte
far alle Investments mit Rating A und AAA/AA (sofern nicht oben an-
ders spezifiziert), 150 Basispunkte fir alle Investments mit Rating BBB
sowie 200 Basispunkte fur Investitionen mit einem Rating von BB oder
schlechter beziehungsweise fir Investitionen ohne Rating.

Dieser Stresstest zeigt, dass diese Spread-Ausweitung zu einem
Rickgang der Solvabilitdtsquote um 11 Prozentpunkte auf 177 % flh-
ren wdirde. Die anrechnungsfahigen Eigenmittel sinken um
11432 Tausend Euro bei einem gleichzeitigen Anstieg der Solvabili-
tatskapitalanforderung um 5068 Tausend Euro.

Auch in den oben beschriebenen Stresstests ist die Risikotrag-fa-
higkeit der Allianz Direct Versicherungs-AG jederzeit gewdhrleistet.
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C.3 KREDITRISIKO

C.3.1 Risikodefinition und -bewertung

Das Kreditrisiko ergibt sich aufgrund eines unerwarteten Ausfalls oder
einer Bonitdtsverdnderung eines Geschdftspartners. Das Kreditrisiko
resultiert hauptsdchlich aus Kapitalanlagen und daneben aus dem
Ausfall von Forderungen. Das Kreditrisiko auBerhalb der Kapitalanla-
gen, also das Ausfallrisiko von Forderungen gegentber Geschdfts-
partnern wie den Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsneh-
mern, Vermittlerinnen und Vermittlern oder RUckversicherern, spielt
keine nennenswerte Rolle.

Die Quantifizierung des Kreditrisikos erfolgt anhand der Stan-
dardformel. Das Kreditrisiko, das sich aus unerwarteten Ausfdllen oder
Bonitdtsverdnderungen bei Kapitalanlagen ergibt, wird innerhalb des
Moduls Marktrisiko Uber das Untermodul Credit-Spread-Risiko abge-
bildet. Der Ausfall von Forderungen wird hingegen im Modul Ausfallri-
siko erfasst.

Das Kreditrisiko wird zusdtzlich qualitativim Rahmen des Top Risk
Assessment bewertet und weiterhin als nicht wesentlich fur die
Allianz Direct Versicherungs-AG eingestuft.

C.3.2 Risikoumfang

Aufgrund des hohen Anteils von Zinstrdgern im Portfolio sind Kreditri-
siken ein Treiber des Risikoprofils. Der Umfang ist allerdings durch die
hohe Kreditqualitat und Diversifikation begrenzt. Die fir das Ausfallri-
siko spezifische Solvabilitatskapitalanforderung der
Allianz Direct Versicherungs-AG ist im Vergleich zu den versicherungs-
technischen Risiken und den Marktrisiken von untergeordneter Bedeu-
tung.

Ferner ergeben sich Kreditrisiken aus der engen Verflechtung der
Allianz Direct Versicherungs-AG innerhalb des Allianz Konzerns.

C.3.3 Risikokonzentration

Festverzinsliche Anlagen sind mit Ausfallrisiken verbunden und haben
insgesamt einen hohen Anteil am Investmentportfolio. Allerdings sind
die Anlagen breit diversifiziert. Ein Konzentrationsrisiko ergibt sich also
im Wesentlichen aus Szenarien wie einer Banken- oder Eurokrise, die
die Kreditqualitat auf dem Markt fir festverzinsliche Wertpapiere in
der Breite betreffen wirde.

Die Summe der zehn groBten Positionen (gemessen am Markt-
wert) des kreditrisikorelevanten Portfolios aus Kapitalanlagen und
Rlckversicherung betragt 1399247 (527 573) Tausend Euro. Dies
entspricht 63,8 % des gesamten Kreditportfolios. Der Anstieg ist im We-
sentlichen auf vorlibergehende Sondereffekte im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verschmelzung von iptiQ EMEA P&C S.A. zuriick-
zuflhren. Die zwei groBRten Gegenparteien sind die Allianz SE und die
Swiss Re AG aufgrund groBer Volumina im Bereich Rickversicherung.
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C.3.4 Risikosteuerung und -minderung

Das Kreditrisiko wird Uber Vorgaben fir das strategische Zielportfolio
und Limite gesteuert. Hierbei wird der Grundsatz der unternehmeri-
schen Vorsicht stets bertcksichtigt.

Kumullimite sorgen fur die effektive Begrenzung von zu grof3en
Exponierungen in beispielsweise einzelnen Ldndern und Kontrahen-
ten. Klar definierte Prozesse gewdhrleisten, dass Risikokonzentratio-
nen und die Auslastung von Limiten angemessen Uberwacht und ge-
steuert werden. Des Weiteren mindert die Besicherung der Rickversi-
cherungsforderungen das Kreditrisiko.

Neben dem vorhandenen Limitsystem wird eine konservative An-
lagestrategie durch die hohe Qualitat der Ratingstruktur des Portfo-
lios der Allianz Direct Versicherungs-AG, einen hohen Anteil besicher-
ter Wertpapiere und hohe Diversifikation sichergestellt.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG halt 100 % ihrer Kapitalanla-
gen in Nominalwerten. Davon haben 99,3 % ein Investment-Grade-
Rating. Unter Investment Grade fallen Forderungstitel und Emittenten,
deren Bonitdt von fUhrenden Ratingagenturen hoch eingestuft ist.
Rund 58,4 % haben sogar ein AAA- oder AA-Rating. Damit wird die
Qualitat der Anlagen von unabhdngigen Experten sehr positiv bewer-
tet. Insgesamt 0,47% haben ein Non-Investment-Grade-Rating oder
sind nicht geratet.

Far neue Kapitalmarktprodukte wird zudem im Rahmen des
New-Financial-Instrument-Prozesses gepriift, ob auch Kreditrisiken im
gruppenweiten Risikomodell angemessen reflektiert werden.

C3.5 Risikosensitivitat

Es werden keine Sensitivitaten fur das Kreditrisiko berechnet.
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C.4 LIQUIDITATSRISIKO

CA.1 Risikodefinition und -bewertung

Das Liquiditdtsrisiko besteht darin, dass ein Unternehmen nicht Gber
die notwendigen Barmittel verfligt, beziehungsweise nicht in der Lage
sein konnte, Anlagen und andere Vermogenswerte in Barmittel umzu-
wandeln, um seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung des Li-
quiditdtsrisikos. Das Liquiditdtsrisiko wird qualitativ im Rahmen des
Top Risk Assessment bewertet. Zusdtzlich wird es Uber eine Szenario-
analyse im Rahmen der Liquiditdtsrisikobeurteilung quantitativ er-
fasst. Vor dem Hintergrund des Geschdftsmodells und der getroffenen
Vorkehrungen wird das Liquiditatsrisiko als nicht wesentlich fir die
Allianz Direct Versicherungs-AG eingestuft.

C42 Risikoumfang

Ein Liquiditatsrisiko kann fur die Allianz Direct Versicherungs-AG aus
erwarteten und unerwarteten Zahlungsverpflichtungen entstehen. Es
resultiert in erster Linie aus Zahlungsverpflichtungen aufgrund falliger
Versicherungsleistungen sowie weiterer Zahlungsverpflichtungen ge-
genuber Vertragspartnerinnen und Vertragspartnern. Ausbleibende
Mittelrlckflisse aus Investitionen kénnen gleichermalBen zu Liquidi-
tatsengpdssen flhren.

C43 Bei kinftigen Pramien einkalkulierter
erwarteter Gewinn

Der bei kiinftigen Beitrdgen einkalkulierte erwartete Gewinn (Expec-
ted Profit included in Future Premiums — EPIFP) ist der Teil der verfug-
baren Mittel eines Unternehmens, der aus der Zahlung zukUnftiger
Beitrage resultiert und somit aufgrund gesetzlicher oder vertraglicher
Rechte des Versicherungsnehmenden auf Beendigung des Vertrags
aus einem beliebigen Grund auBer dem Eintritt des versicherten Ereig-
nisses moglicherweise nicht gezahlt wird.

Die Hohe des EPIFP der Allianz Direct Versicherungs-AG zum
Stichtag 31. Dezember 2025 betragt 72 859 Tausend Euro (nach
Ruckversicherung 36 880 Tausend Euro).

CA44 Risikokonzentration

Die Allianz Direct Versicherungs-AG hat Uberwiegend in liquide markt-
gdngige Kapitalanlagen verschiedener Anlageklassen investiert, um
sicherzustellen, dass auch potenzielle Falle mit groBerem Auszah-
lungsbedarf auskdmmlich abgedeckt werden konnen. Es wurde im Li-
quiditdatsrisiko keine Risikokonzentration identifiziert.

CA45 Risikosteuerung und -minderung

Die Auslagerung des Kapitalanlagemanagements an  die
Allianz Investment Management SE beinhaltet auch die Liquiditatspla-
nung der Allianz Direct Versicherungs-AG, die in Abstimmung mit der
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strategischen und taktischen Kapitalanlageplanung und dem geplan-
ten Liquiditatsbedarf erfolgt. Die Risikoverantwortung verbleibt unge-
achtet der Auslagerungen bei der Allianz Direct Versicherungs-AG.

Jede Investmententscheidung wird nach dem Grundsatz der un-
ternehmerischen Vorsicht vorgenommen, welcher fordert, dass die Li-
quiditat auf Gesamtportfolioebene stets gewdhrleistet ist. AuBerdem
wird im Rahmen einer detaillierten vorausschauenden Liquiditatspla-
nung der Liquiditatsbedarf ermittelt und die Realisierbarkeit sicherge-
stellt. Das Liquiditatsrisiko wird zudem mittels entsprechender Liquidi-
tatslimite Uberwacht und gesteuert.

Teil des vollumfdanglichen Liquiditatsrisikomanagement-Prozesses
ist ein Liquiditatsrisikobericht, der regelmdadBig erstellt wird. Hauptmerk-
male sind unter anderem die Betrachtung von Mittelzu- und -abflissen
unter adversen Szenarien und Uber verschiedene Zeithorizonte hinweg
sowie eine Bewertung verfugbarer GegenmaBnahmen einschlieBlich
des Verkaufs liquider Aktiva. Dabei werden Schwellenwerte fir Warnstu-
fen und LimitverstoBe definiert, welche sicherstellen, dass der Vorstand
in der Lage ist, die Liquiditdtssituation angemessen zu bewerten.

Erhohter Liquiditdtsbedarf kann Gber laufende Kapitalrickflisse
wie auch Uber den Verkauf von hoch liquiden Kapitalanlagen gedeckt
werden. Zusdatzlich werden kurzfristige Zahlungsverpflichtungen Uber
den konzernweiten Cashpool sichergestellt.

Aufgrund der Hohe der Pramieneinnahmen und des zusdtzlich
groBen  Bestands an  hoch liquiden Anlagen ist die
Allianz Direct Versicherungs-AG in der Lage, ihren Leistungsverpflich-
tungen jederzeit vollumfdanglich nachzukommen.

C4.6 Risikosensitivitat

Fur die Uberwachung des Liquiditatsrisikos werden regelmdBig drei
adverse Szenarien betrachtet und es wird zu jedem Szenario eine in-
verse Liquiditatsrate ermittelt. Diese ist definiert als Verhdltnis von Li-
quiditatsbedarf zu Liquiditdtsressourcen.

In der Ausgangssituation werden die Liquiditdtsressourcen dem
Liquiditatsbedarf gegentbergestellt. Der zusatzliche Liquiditatsbe-
darfin den adversen Szenarien wird Gber den Ausfall von Pradmien, ein
GroBschadenszenario sowie Uber ein kombiniertes Szenario (GroR3-
schadenszenario und Zinsanstieg + 100 Basispunkte) ermittelt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auslastung der inversen Liquiditdts-
rate in den drei genannten Szenarien des aktuellen Berichtsjahrs fir
den 1-Jahres-Zeithorizont:

Inverse Liquiditdtsrate

Basis 31.12.2025 69%
Ausfall von Préimien 76%
Naturkatastrophenereignis (NatCat) 73%
Kombiniertes Szenario (NatCat und Zins +100 BP) 74%

Eine inverse Liquiditatsrate von < 80% entspricht einer komfortablen
Liquiditatssituation.  Zum  31. Dezember 2025  verfligte  die
Allianz Direct Versicherungs-AG demnach in allen betrachteten Sze-
narien Uber eine sehr gute Liquiditatssituation.
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C.5 OPERATIONELLES RISIKO

C5.1 Risikodefinition und -bewertung

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten, die aus
unzureichenden oder fehlgeschlagenen internen Prozessen, Perso-
nen, Systemen oder externen Ereignissen resultieren, einschlieBlich (di-
gitaler) Vorfalle im Zusammenhang mit der Integritat, Vertraulichkeit
oder Verflgbarkeit von Informations- und Kommunikationstechnolo-
gien. Das operationelle Risiko umfasst auch digitale Risiken, Compli-
ance-Risiken (zum Beispiel aus DORA oder dem EU Al Act) sowie recht-
liche Risiken, jedoch nicht das strategische Risiko oder das Reputati-
onsrisiko.

Das operationelle Risiko wird in der Standardformel quantifiziert,
liefert aber durch die vergleichsweise niedrigen finanziellen Schaden-
auswirkungen einen geringen Beitrag zur Solvabilitdtskapitalanforde-
rung. Es wird daher vornehmlich qualitativ bewertet. Aus qualitativer
Sicht kommt dem operationellen Risiko eine hohe Bedeutung zu und
es wird fur die Allianz Direct Versicherungs-AG weiterhin als wesentlich
eingestuft.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG wird sich weiter auf den Kun-
dennutzen fokussieren. Dies fiihrt auch zu Anderungen an der IT-Sys-
temlandschaft. Wahrend sich aus der Umstellung auf neue Prozesse
und IT-Systeme klare Vorteile fur die Kundinnen und Kunden und das
Unternehmen ergeben, sind damit auch Risiken verbunden. Diese Risi-
ken — wie etwa der vorlbergehende Ausfall eines Systems — werden
sorgfaltig bewertet und bestmoglich minimiert.

C.5.2 Risikoumfang

Das operationelle Risiko ist eine notwendige Konsequenz aus der Ge-
schaftstatigkeit und kann typischerweise nicht vollstdndig vermieden
werden. Folglich wird das operationelle Risiko insoweit akzeptiert, als
es fUr den Geschdftsbetrieb unter Kosten-/Nutzenaspekten unver-
meidbar ist. Unter dieser Voraussetzung wird so weit wie moglich eine
Minimierung des operationellen Risikos angestrebt.

C.5.3 Risikokonzentration

Da fur sehr viele Prozesse IT-Unterstitzung notwendig ist, sind das Ver-
meiden von IT-Ausfdllen sowie der Schutz von Daten und Systemen im
Rahmen der Informationssicherheit von zentraler Bedeutung.

innerhalb des Allianz Konzerns und bei der
Allianz Direct Versicherungs-AG viele Tatigkeiten ausgelagert. Bei den

Zudem sind

Auslagerungen werden maogliche Risiken identifiziert und Kontrollen
aufgesetzt, die im Rahmen des (digitalen) operationellen Risikomana-
gements nachgehalten werden.

Die Wiederherstellungsfahigkeit kritischer Geschdftsprozesse
wird Uber das Betriebskontinuitdtsmanagement sichergestellt, um die
Risikokonzentration in einem Katastrophenszenario zu verringern.
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C.54 Risikosteuerung und -minderung

Im Rahmen des Managements operationeller (digitaler) Risiken wer-
den fUr Geschdftsprozesse, die mit wesentlichen Risiken behaftet sind,
geeignete Kontrollen und MaBnahmen zur Risikomitigierung aufge-
setzt. Die Einrichtung und DurchfUhrung addquater Kontrollen zur Mi-
tigation der identifizierten operationellen Risiken (inklusive digitaler
Risiken) obliegt den risikoverantwortlichen Bereichen. Die Kontrollen
sind Bestandteil des internen Kontrollsystems.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit von Kontrollen fir ausge-
wahlte wesentliche ausgelagerte Prozesse wird durch einen Wirt-
schaftsprifer gemdR internationalem Prifungsstandard (Internatio-
nal Standard on Assurance Engagements — ISAE 3402) UberprUft.

Zusatzlich werden einzelne operationelle (digitale) Risiken durch
das eigene Versicherungsmanagement begrenzt, zum Beispiel Cyber-
Versicherungsschutz.

Das Management des operationellen (digitalen) Risikos wird
durch die Meldung operationeller Verluste und in diesem Rahmen auf-
gesetzte MaBnahmen unterstitzt.

C5.5 Risikosensitivitat

Da fur die Standardformel ein Faktoransatz angewendet wird, der sich
auf versicherungstechnische Ruckstellungen beziehungsweise ver-
diente Bruttobeitrdge bezieht, werden hier keine Sensitivitaten flr das
operationelle Risiko betrachtet.
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C _ Risikoprofil

C.6 ANDERE WESENTLICHE RISIKEN

Weitere Risiken gemdB Risikostrategie sind das strategische Risiko,
das Geschdftsrisiko und das Reputationsrisiko.

C.6.1 Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen Geschdaftsent-
scheidungen und deren zugrunde liegenden Annahmen. Hierzu zahlt
auch das Risiko, dass Geschdftsentscheidungen nicht oder nicht aus-
reichend an ein gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kundenverhalten
angepasst werden.

Innerhalb der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung des
strategischen Risikos. Dieses wird ausschlieBlich qualitativ im Rahmen
des Top Risk Assessment bewertet.

Das strategische Risiko ist aufgrund seiner Geschaftsmodellim-
manenz von langfristiger Natur und wird weiterhin grundsatzlich als
wesentlich fUr die Allianz Direct Versicherungs-AG eingestuft.

C.6.2 Geschdftsrisiko

Das Geschdftsrisiko ergibt sich aufgrund einer unerwarteten Ande-
rung des Geschdftsvolumens, der Kostenentwicklung oder der Margen
des zukUnftigen Geschdfts. Dabei umfasst das Geschdftsrisiko auch
das Stornorisiko und anderes nicht vorhersehbares Kundenverhalten.

In der Standardformel erfolgt lediglich eine Quantifizierung des
Stornorisikos im Untermodul der versicherungstechnischen Risiken.
Die auf das Stornorisiko entfallene Solvabilitatskapitalanforderung ist
von sehr geringer Bedeutung. Geschdftsrisiken (Kosten- und Stornori-
siko) werden qualitativim Rahmen des Top Risk Assessment bewertet.
Dabei wird das Geschdftsrisiko als wesentliches Risiko eingestuft, da
es einen hohen Einfluss auf das unmittelbare operative Ergebnis der
Allianz Direct Versicherungs-AG hat.

Die Entwicklung des Neugeschdfts und der Kindigungsquoten
wird regelmdBig beobachtet und bewertet. Zur Beurteilung des Stor-
norisikos wird unter anderem die Kundenzufriedenheit laufend syste-
matisch gemessen. Durch verschiedene MaBnahmen, zum Beispiel ge-
zielte Ansprache treuer Kundinnen und Kunden, systematische Kun-
denkommunikation oder Stornofriherkennung, wird die Stornowahr-
scheinlichkeit reduziert.
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C.6.3 Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ergibt sich aus einer moglichen Beschadigung
des Ansehens des Unternehmens infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit. Dabei geht es um die Unternehmenswahr-
nehmung sowohl in der breiten Offentlichkeit als auch bei (potenziel-
len) Kundinnen und Kunden, anderen Geschdftspartnern, Nichtregie-
rungsorganisationen, Belegschaft, Aktiondren oder Behorden.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung des
Reputationsrisikos. Dieses wird ausschlieBlich qualitativ erfasst und ist
als eigene Bewertungsdimension bei der Wesentlichkeitseinschat-
zung aller Risiken enthalten. Ein entsprechender Steuerungs- und Kon-
trollprozess zur Identifikation, Bewertung und Mitigation des Reputa-
tionsrisikos ist installiert. Zur Identifikation von Reputationsrisiken ar-
beiten sdmtliche betroffenen Funktionen auf Konzern- und lokaler
Ebene eng zusammen.

Hier sind insbesondere die Risiken in den Bereichen Recht und
Compliance, Datenschutz, Informationssicherheit, Informationstech-
nologie, Betriebskontinuitdtsmanagement, Third-Party Risk Manage-
ment sowie die Bearbeitung im Betrieb von hoher Relevanz.
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C.7 SONSTIGE ANGABEN

Alle wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil, bezogen auf
den Berichtszeitraum, sind bereits in den Abschnitten C.1 bis ein-
schlieBlich C.6 enthalten.

Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG

C _ Risikoprofil

45



BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE
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Im folgenden Kapitel werden, gesondert flr jede wesentliche Gruppe
von Vermogenswerten, versicherungstechnischen Ruckstellungen und
sonstigen Verbindlichkeiten, die fUr die Bewertung fur Solvabilitats-
zwecke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
beschrieben. AnschlieBend werden die wesentlichen Unterschiede
zum Handelsrecht erldutert. In Abschnitt D.1 wird die Aktivseite, in den
Abschnitten D.2 und D.3 die Passivseite der Solvabilitatstbersicht be-
handelt. Soweit bei der Allianz Direct Versicherungs-AG fir bestimmte
Vermogenswerte alternative Bewertungsmethoden angewandt wer-
den, da keine Marktwerte vorhanden sind, wird dies in Abschnitt D.4
,Alternative Bewertungsmethoden” ndher erlautert.

Die vollstdndige Solvabilitdtsibersicht ist dem Bericht als An-
lage 1 (Berichtsformular S.02.01.02, Bilanz) beigeflgt.
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D _ Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

D.1 VERMOGENSWERTE

GemanR Artikel 75 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG
werden in der Solvabilitdtstbersicht Vermdgenswerte grundsdtzlich
mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und voneinander unabhdngigen Geschdftspartnern ge-
handelt werden konnten.

Zur Bewertung der Vermogenswerte wird die Bewertungshierarchie
gemdR Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kom-
mission vom 10. Oktober 2014 herangezogen:

— Die Allianz Direct Versicherungs-AG bewertet Vermogenswerte
prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Mdarkten fur
identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

nicht bewertet die

Allianz Direct Versicherungs-AG Vermogenswerte anhand der

— st dies moglich, so
Marktpreise, die an aktiven Mdrkten fir dhnliche Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten notiert sind.

— Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven Mdrkten vor, greift
die Allianz Direct Versicherungs-AG auf alternative Bewertungs-
methoden zurlck. Diese werden in Abschnitt D.4 ndher erlautert.

Bei einem Teil der Vermdgenswerte resultiert die Bewertung aus den
Handelsaktivitaten auf einem aktiven Markt.

Ein aktiver Markt muss kumulativ folgende Voraussetzungen erfllen:

— die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen,

— vertragswillige Kaufende und Verkaufende konnen in der Regel
jederzeit gefunden werden und

— die Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfiigung.

Ein Finanzinstrument wird als auf einem aktiven Markt notiert angese-
hen, wenn notierte Preise leicht und regelmdfBig von einer Borse, ei-
nem Handler oder Broker, einer Branchengruppe, einer Preis-Service-
Agentur oder einer Aufsichtsbehdrde verfigbar sind und diese Preise
tatsachliche und sich regelmdBig ereignende Markttransaktionen wie
unter unabhdngigen Dritten (Arm'’s-length-Prinzip) reprdsentieren.

Ein aktiver Markt liegt nicht mehr vor, wenn aufgrund des vollstén-
digen und l&ngerfristigen Rickzugs von Kaufende und/oder Verkau-
fende aus dem Markt eine Marktliquiditat nicht mehr festzustellen ist.
In diesem Fall werden Uber einen ldngeren Zeitraum keine verbindli-
chen Kurse mehr gestellt, Markttransaktionen sind nicht zu beobach-
ten. Falls Transaktionen nachweislich ausschlieBlich aus erzwungenen
Geschdaften, zwangsweisen Liquidationen oder Notverkdufen resultie-
ren, ist dies ebenfalls ein Indiz flr einen nicht mehr aktiven Markt.

In der folgenden Tabelle sind die Vermodgenswerte der
Allianz Direct Versicherungs-AG nach Aufsichtsrecht und nach Han-
delsrecht zum 31. Dezember 2025 sowie deren Bewertungsdifferen-
zen dargestellt (in Tausend Euro). Diese Gliederung entspricht der Sol-
vabilitdtstbersicht.
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Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Immaterielle Vermdgenswerte 168643 -168643
Latente Steueranspriiche 10642 10642

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 320 73 247

Anlagen (auBer Vermégenswerten fiir index-

und fondsgebundene Vertrdge) 817358 782055 35303
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen
Aktien 151 142 9
Aktien - nicht notiert 151 142 9
Anleihen 292080 289400 2680
Staatsanleihen 125206 124805 401
Unternehmensanleihen 166873 164595 2278
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 515691 483078 32613
Einlagen auBer
Zahlungsmitteldquivalente 9436 9436
Darlehen und Hypotheken 150324 150324
Sonstige Darlehen und Hypotheken 150324 150324
Einforderbare Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen 987707 1353342 365635
Forderungen gegeniiber Versicherungen und
Vermittlern 101416 101416
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 266341 266341
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 124907 124907
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 14568 14568
Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Vermogenswerte 3596 3596
Summe Vermoégenswerte 2477179 2965265 -488086

Fur jede wesentliche Gruppe von Vermodgenswerten werden nachfol-
gend die fur die Bewertung fir SolvabilitGtszwecke verwendeten
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrieben.

Zusdtzlich werden die wesentlichen Unterschiede zwischen den
fur die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und den fir die Bewertung
nach dem Handelsrecht verwendeten Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen erldutert.

D.1.1 Immaterielle Vermogenswerte

Tsd €
31. Dezember 2025 Solvency Il HBG Differenz
Immaterielle Vermdgenswerte 168643 -168643

Immaterielle Vermogenswerte sind identifizierbare, nicht monetdre
Vermogenswerte ohne physische Substanz. Die immateriellen Vermo-
genswerte der Allianz Direct Versicherungs-AG setzen sich im Wesent-
lichen aus von anderen Konzerngesellschaften erworbener und selbst-
erstellter Software zusammen.

Wenn immaterielle Vermogensgegenstdnde separat verkauft
werden konnen und das Versicherungsunternehmen nachweisen
kann, dass fur diese oder vergleichbare Vermogensgegenstinde ein
Marktwert existiert, ist in der Solvabilitdtsibersicht der Ansatz zu
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diesem Marktwert moglich. Andernfalls sind immaterielle Vermogens-
gegenstdnde nach aufsichtsrechtlichen Bewertungsgrundsdtzen mit
Null zu bewerten. Da es sich im Wesentlichen um Software handelt,
die speziell auf die Bedurfnisse der Gesellschaft ausgerichtet ist und
far die kein Marktwert existiert, sind diese immateriellen Vermogens-
werte bei der Allianz Direct Versicherungs-AG in der Solvabilitatstber-
sicht mit Null bewertet und ausgewiesen.

Nach Handelsrecht sind die immateriellen Vermogenswerte mit
den Herstellungs- beziehungsweise Anschaffungskosten angesetzt,
vermindert um planmdBige Abschreibungen gemanR der festgelegten
AfA (Absetzung fur Abnutzung)-Tabelle sowie auBerplanmdBige Ab-
schreibungen. Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht
betragt 168643 Tausend Euro und entsteht durch den Nichtansatz der
Vermogenswerte in der Solvabilitdtstbersicht.

D.1.2 Latente Steueranspriiche

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Latente Steueranspriiche 10642 10642

Latente Steueranspriiche resultieren aus tempordren Differenzen zwi-
schen dem Ansatz und der Bewertung von Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten in der Solvabilitatstbersicht und in der Steuerbilanz. Die
wesentlichen tempordren Abweichungen zwischen aufsichtsrechtli-
chen und steuerlichen Wertansdtzen ergeben sich bei den folgenden
Positionen:

— immaterielle Vermoégensgegenstdnde,
einforderbare Betrdge aus Ruckversicherung,

— Organismen fur gemeinsame Anlagen,

versicherungstechnische Ruckstellungen.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt analog IFRS gemdR
IAS 12. Latente Steueranspriche entstehen, wenn die Steuerlast nach
der Solvabilitatstbersicht kleiner ist als nach der Steuerbilanz.

Die Berechnung erfolgt mit dem zu erwartenden unternehmens-
individuellen Steuersatz pro Standort im Zeitpunkt des Abbaus der Dif-
ferenzen. Bereits geplante oder angekindigte Steuersatzénderungen
werden berUcksichtigt. Eine Unsicherheit besteht bezlglich nicht be-
kannter, zukinftiger Anderungen im Steuersatz.

Im Geschaftsjahr bestehen auf Basis der Bewertung der Vermo-
gensgegenstdnde und Verbindlichkeiten sowohl latente Steuerschul-
den als auch latente Steueranspriche gegenlber den Steuerbehor-
den, die gemdfB IAS 12.74 saldiert als latenter Steueranspruch gezeigt
werden. Eine solche Saldierung wird allerdings nur auf Branch-Ebene
vorgenommen. Die Allianz Direct Versicherungs-AG zeigt insgesamt
einen latenten Steueranspruch in Hohe von 10642 (latente Steuer-
schulden: 3378) Tausend Euro, der aus der Niederlassung in den Nie-
derlanden stammt.

Eine Diskontierung der latenten Steueranspriche ist nach Auf-
sichtsrecht nicht erlaubt. Nach Handelsrecht werden keine latenten
Steuerschulden ausgewiesen.

Latente Steueranspriiche auf tempordre Differenzen wurden nur
gebildet, als durch entsprechende latente

insoweit diese
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Steuerschulden gedeckt sind (Kongruenz) oder zukUlnftig mit ausrei-
chend positivem zu versteuerndem Einkommen zu rechnen ist. In den
Niederlanden wird der latente Steueranspruch angesetzt, da die Ge-
sellschaft zum 31. Dezember 2025 davon ausgeht, dass daflr ausrei-
chend zu versteuerndes Einkommen generiert werden wird. Dies trifft
allerdings nicht fur die Niederlassungen Frankreich, Italien und
Schweiz zu, weshalb hier die latenten Steueranspriiche abgeschrie-
ben wurden. Die latenten Steueranspriiche in Spanien und Deutsch-
lond werden nicht als latente Steueranspriche auf Ebene der
Allianz Direct Versicherungs-AG ausgewiesen, da sie an den jeweiligen
steuerlichen Organtrdger abgegeben wurden. Zum Nachweis der
Werthaltigkeit von latenten Steueransprichen und -schulden analy-
siert die Gesellschaft die Fristenkongruenz, die Umkehrung latenter
Steueranspriiche beziehungsweise -schulden und die Nutzung von
Steuerentlastungen durch zu versteuerndes Einkommen.

D.1.3 Anlagen(auBer Vermogenswerte fr index-
und fondsgebundene Vertrdge)

Anleihen

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz

Anleihen 292079 289400 2679
Staatsanleihen 125206 124805 401
Unternehmensanleihen 166873 164595 2278

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unternehmensanleihen.

Staatsanleihen sind durch offentliche Stellen (beispielsweise
Zentralregierungen, supranationale Regierungseinrichtungen, Regio-
nal- oder Gemeinderegierungen) ausgegebene Anleihen.

Unternehmensanleihen sind von Unternehmen ausgegebene An-
leihen.

Nach Aufsichtsrecht erfolgt die Marktwertberechnung sowohl fir
borsennotierte als auch fur nicht borsennotierte Anleihen mithilfe al-
ternativer Bewertungsmethoden, die in Unterabschnitt D.4.1 ndher er-
[Gutert werden.

Anleihen werden nach Handelsrecht, abhdngig von ihrer Art und
der Anlagestrategie (Haltedauer), entweder nach dem strengen oder
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren Markt-
wert beziehungsweise einem niedrigeren langfristig beizulegenden
Wert angesetzt.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betrdigt
2679 Tausend Euro.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Organismen fir gemeinsame Anlagen 515691 483078 32613

Hierunter sind Investmentfonds zu verstehen. Ein Investmentfonds be-

zeichnet ein von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltetes
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Sondervermogen. Dieses Sondervermogen wird in Wertgegenstdn-
den wie Aktien, Anleihen, Immobilien, Rohstoffen und/oder in Deriva-
ten angelegt. Investmentfonds sind definiert als Unternehmen, deren
alleiniger Zweck in gemeinsamen Investments in Ubertragbare Wert-
papiere und/oder andere Kapitalanlagen besteht. Uberwiegend han-
delt es sich bei Investmentfonds um Wertpapiere, die der dauernden
Vermogensanlage dienen und im Anlagevermogen ausgewiesen wer-
den.

Nach Aufsichtsrecht werden Investmentfonds zum Marktpreis an-
gesetzt. Dieser Wert ist identisch mit dem unter IFRS anzusetzenden
beizulegenden Zeitwert nach IFRS 9.

Im Alleinbesitz gehaltene Spezialfonds werden ebenfalls unter
der Position ,Organismen fir gemeinsame Anlagen” gefthrt. Generell
versteht man unter Spezialfonds Investmentfonds, die nicht fir die Ka-
pitalmarktoffentlichkeit konzipiert werden, sondern fur spezielle insti-
tutionelle Anleger oder Anlegergruppen aufgelegt werden. Haufig ist
lediglich ein einziger Anleger an einem Spezialfonds beteiligt,
wodurch das Anlegerinteresse vollumfdanglich berlcksichtigt wird.

Sie werden in der Solvabilitatstibersicht mit dem anteiligen Uber-
schuss der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten angesetzt (Ad-
justed-Equity-Methode). Diese alternative Bewertungsmethode wird
in Abschnitt D.4 ndher erldutert.

Investmentfonds werden nach Handelsrecht, abhdngig von ihrer
Art und der Anlagestrategie (Haltedauer), entweder nach dem stren-
gen oder dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und mit den
durchschnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Marktwert beziehungsweise einem niedrigeren langfristig beizulegen-
den Wert angesetzt. Fur die Zeitwertermittlung der Investmentfonds,
die im Handelsrecht unter der Position ,Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere”
ausgewiesen sind, wird der Borsenjahresschlusskurs herangezogen.
Far die Spezialfonds wird der von der Kapitalgesellschaft mitgeteilte
Wert angesetzt.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betrdgt
32613 Tausend Euro.

D.1.4 Darlehenund Hypotheken

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz

Darlehen und Hypotheken 150324 150324 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken 150324 150324

Darlehen und Hypotheken sind Kapitalanlagen, die entstehen, wenn
ein Kreditgebender einem Kreditnehmenden (besicherte oder unbesi-
cherte) Mittel zur Verflgung stellt. Diese Bilanzposition beinhaltet
eine im Geschdftsjahr 2025 geleistete Zahlung in Hohe von
45000 Tausend Euro als Kaufpreis fGr den Erwerb des Eurofil-
Versicherungsportfolios. Die geleistete Kaufpreisvorauszahlung be-
grindet einen vertraglich gesicherten Anspruch gegentber dem Ver-
tragspartner und wurde daher als Darlehen innerhalb der Kapitalan-
lagen zum 31. Dezember 2025 ausgewiesen.

Des Weiteren sind in diesem Bilanzposten Cashpool-Forderun-
gen gegentber der Allianz SE in Hohe von 105 324 Tausend Euro aus-
gewiesen. Der Cashpool dient der kurzfristigen Steuerung der Liquidi-
tat, indem mittels zentraler Steuerung die Anlage von Liquiditdtsreser-
ven anderer Konzerngesellschaften genutzt wird. Nach Aufsichtsrecht
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werden Cashpool-Forderungen mit dem Marktwert angesetzt. Dieser
Wert ist identisch mit dem unter IFRS anzusetzenden beizulegenden
Wert nach IFRS 9. Nach Handelsrecht werden die Cashpool-Forderun-
gen mit dem Nennwert angesetzt.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und
Handelsrecht.

D.15 Einforderbare Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Einforderbare Betrdige aus

Riickversicherungsvertrdgen 987707 1353342 -365635

Die Allianz Direct Versicherungs-AG nutzt zur Reduzierung des versi-
cherungstechnischen Risikos und zur Sicherstellung einer angemesse-
nen Kapitaleffizienz sowie Zeichnungskapazitat Rickversicherungs-
vertrdge. Des Weiteren begrenzen RUckversicherungsvertrdge be-
darfsorientiert das Pramienrisiko, indem Haftungsspitzen von Einzel-
und Kumulrisiken gekappt und ausschlieBlich an Ruckversicherungs-
partner mit sehr hoher Bonitdt zediert werden.

Als ein wesentliches Instrument der Rickversicherung existieren mit
der Allianz SE Quotenrickversicherungsvertrage fur das Gesamtport-
folio exklusive des von iptiQ EMEA P&C S.A. Ubernommenen Geschdfts
und des Abwicklungsgeschdfts aus der Portfoliolbertragung von
Friday Insurance S.A.:

— deutsches Geschdft (bereinigt um die Portfoliolbertragung von
Friday Insurance S.AA.): 90%-Quote auf Funds-Withheld-Basis ab
2025 und 50%-Quote bis einschlielich 2024 (aufgeteilt in eine
Quote von 17,5% ohne Funds-Withheld-Basis und eine Quote von
32,5% auf Funds-Withheld-Basis; glltig ab 2014).

— niederldndisches Geschaft: 60%-Quote ab 2025, 50%-Quote fur
das Schadenjahr 2024 und 45 %-Quote mit einer Funds-Withheld-
Struktur, welche die Schadenjahre 2023 bis einschlieBlich 2016 ab-
deckt.

— spanisches Geschdaft: 60%-Quote ab 2025, 50%-Quote und
Fénix Direct 20 %-Quote mit einer Funds-Withheld-Struktur, wel-
che die Schadenjahre 2022 bis einschlieBlich 2016 abdeckt.

— franzosisches Geschdaft (bereinigt um die Portfoliolbertragung
von Friday Insurance S.A.): 60 %-Quote ab 2025, 50 %-Quote mit ei-
ner Funds-Withheld-Struktur fir das Schadenjahr 2024.

— deutsches und franzosisches Geschaft aus der Portfoliolbertra-
gung von Friday Insurance S.A.. 100%-Quote ohne Funds-With-
held-Basis fir vor dem 1. Juli 2025 abgeschlossene Vertrage und
90%-Quote auf Funds-Withheld-Basis fur Vertrdge ab dem
1. Juli 2025.
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DarUber hinaus existieren weitere Quotenrickversicherungsvertrage
mit externen Ruckversicherern, die im Zuge diesjahriger Akquisitionen
Ubernommen wurden:

— deutsches Geschdft aus der Friday PortfoliolUbertragung: 80 %-
Quote ohne Funds-Withheld-Basis mit der Swiss Re und Hannover
Ruck (der Anteil ist jeweils 50%) fur Zeichnungsjahre ab 2021 bis
2024,

— franzosisches Geschdaft aus der Friday Portfoliolbertragung: 80 %-
Quote ohne Funds-Withheld-Basis mit der Swiss Re (50 %-iger An-
teil fir den gesamten Abdeckungszeitraum), Munich Re (50 %-iger
Anteil fir das Jahr 2024) und Mapfre (50 %-iger Anteil fir die Jahre
2021 bis 2023) fur Zeichnungsjahre ab 2021 bis 2024.

— deutsches und italienisches Geschdft aus der Integration von iptiQ
EMA P&C SA: 100%-Quote ohne Funds-Withheld-Basis mit der
Swiss Re fur das Prima Portfolio flr Zeichnungsjahre ab 2020.

Zusatzlich zur Quotenrickversicherung besteht neben dem im Jahr
2023 in Kraft getretenen Loss-Portfolio-Transfer-Vertrag (LPT) fur das
deutsche und das niederldndische Portfolio fur Schadenjahre vor
2016 ein LPT mit einer Quote von 55% (gultig fir Schaden zwischen
2016 und 2021) jeweils mit der Allianz SE. Alle LPTs sind eine retrospek-
tive Form der Ruckversicherung und eine risikomitigierende Maf3-
nahme, die auch von mehreren Einheiten des Allianz Konzerns ange-
wendet wird.

AuBerdem bestehen mit der Allianz SE, SCOR und Howden Scha-
denexzedentenvertrdge, welche insbesondere zur Begrenzung des
Naturkatastrophenrisikos in den Kraftfahrtkaskobranchen beitragen.

SchlieBlich bestehen mit AWP P&C S.A., DAS, Onlygal, IMA und
RACE Vorweg-Quotenrickversicherungsvertrage, die im Wesentlichen
Risiken fur das Reiseprodukt und Schutzbriefgeschaft mitigeren.

Zum 31. Dezember 2025 betrug der Anteil an den gesamten ein-
forderbaren Betrdgen aus diesen Vertrdgen 987707 (310 297) Tau-
send Euro.

Der Ausweis der versicherungstechnischen Brutto-Ruckstellungen
erfolgt im Aufsichtsrecht ohne Abzug der aus Rickversicherungsver-
trdgen einforderbaren Betrdge auf der Passivseite. Der Anteil der
Ruckversicherung wird dagegen als Vermogenswert aktiviert. Fir die
Bewertung des Ausfallrisikos der Ruckversicherer wurden retrospek-
tive und prospektive Abschldge in Hohe von 167 Tausend Euro gebil-
det.

Nach Handelsrecht werden die Ruckversicherungsvertrdge zum
Nennwert angesetzt. Die versicherungstechnischen Rickstellungen
werden in der Bilanz mit dem Brutto-Betrag der Verpflichtung, redu-
ziert um den Anteil fir das in RlUckdeckung gegebene Versicherungs-
geschdft, ausgewiesen (sogenanntes Nettoprinzip).

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betrdgt
365635 Tausend Euro und leitet sich direkt aus den unterschiedlichen
Bewertungsverfahren der versicherungstechnischen Ruickstellungen
in beiden Rechnungslegungsstandards ab (siehe weitere Erlduterun-
gen in Abschnitt D.2).
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D _ Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.1.6 Forderungen gegenuber Versicherungen
und Vermittlern

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Forderungen gegeniiber Versicherungen und

Vermittlern 101416 101416

Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern enthalten
ausstehende Zahlungen von versicherten Personen, Versicherern und
anderen Akteuren im Versicherungsgeschaft, die nicht in die Zahlungs-
zuflisse der versicherungstechnischen Ruckstellungen einbezogen
sind. Diese Forderungen werden grundsdtzlich zu ihrem Nominalbe-
trag erfasst und um einen Betrag fur die Ausfallwahrscheinlichkeit der
Gegenpartei berichtigt. Der Nominalwert gilt — unter Anwendung der
Grundsdtze der Wesentlichkeit und VerhdltnismdBigkeit — als ein an-
gemessener Indikator fUr den Zeitwert.

Forderungen gegeniber Versicherungen und Versicherungsver-
mittlern werden im HGB und in der Marktwertbilanz grundsatzlich mit
ihrem Nominalbetrag bewertet. Der Nominalbetrag wird um einen
Betrag berichtigt, der die Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei
bericksichtigt. Weicht der Marktwert jedoch wesentlich vom berichtig-
ten Nominalwert ab, wird in der Marktwertbilanz der Marktwert ange-
setzt.

Im Geschdftsjahr gibt es keine Unterschiede zwischen HGB und
Marktwertbilanz.

D.1.7 Forderungen gegenuber Ruckversicherern

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Forderungen gegeniiber

Riickversicherern 266341 266341

Forderungen aus Ruckversicherungen, hier Abrechnungsforderungen,
sind fdllige, von Ruckversicherern geschuldete Betrdge. Sie werden
nach dem Aufsichts- und Handelsrecht mit dem Nennwert bewertet.
Da kein aktiver Markt fur Forderungen gegenlber Ruckversicherern
vorliegt, wird eine alternative Bewertungsmethode (einkommensba-
sierter Ansatz) angewandt, welche in Unterabschnitt D.4.1 ndher er-
lGutert wird.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und
Handelsrecht.

51



D _ Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

D.1.8 Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Forderungen

(Handel, nicht Versicherung) 124907 124907

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) umfassen Betrdge, die von
unterschiedlichen Geschaftspartnern (nicht aus dem Versicherungsbe-
reich) oder 6ffentlichen Einrichtungen geschuldet werden.

Die Position umfasst zum Stichtag im Wesentlichen Forderungen
gegenlber verbundenen Unternehmen aus Dienstleistungsverrech-
nungen sowie Forderungen aus der Ergebnisabflhrung an die
Allianz SE in Hohe von 39 446 (29926) Tausend Euro. Letztere setzen
sich aus dem Jahresfehlbetrag fiur das Geschdftsjahr 2025 in Hohe von
96 746 Tausend Euro vermindert um die durch die Allianz SE geleistete
Vorauszahlung in Hohe von 57300 Tausend Euro zusammen. Diese
Forderungen sind kurzfristig.

Sie werden nach Aufsichtsrecht gewdhnlich mit dem Nominalwert
bewertet, berichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpar-
tei. Da kein aktiver Markt fur Forderungen (Handel, nicht Versiche-
rung) vorliegt, wird eine alternative Bewertungsmethode (einkom-
mensbasierter Ansatz) angewandt, die im Unterabschnitt D.4.1 ndher
erldutert wird.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) werden nach Handels-
recht grundsdatzlich mit dem Nominalwert angesetzt; in der Regel ent-
spricht dies dem Wert in der Marktwertbilanz.

Im Geschdftsjahr gibt es keine Unterschiede zwischen Aufsichts-
recht und Handelsrecht.

D.1.9 Leasingverhaltnisse

Zu den Angaben zu Leasingverhdltnissen verweisen wir auf Unterab-
schnitt A4
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D.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Die versicherungstechnischen Rickstellungen umfassen Verpflichtun-
gen der Allianz Direct Versicherungs-AG aus den abgeschlossenen
Versicherungsvertragen. In der folgenden Tabelle sind die versiche-
rungstechnischen Rickstellungen der Allianz Direct Versicherungs-AG
nach Aufsichtsrecht und nach Handelsrecht jeweils zum 31. Dezem-
ber 2025 sowie deren Differenz dargestellt. Die Gliederung entspricht
der Solvabilitatstbersicht.

Gegeniiberstellung der versicherungstechnischen Riickstellungen

nach Solvency Il und HGB
Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz

Versicherungstechnische
Rickstellungen -
Nichtlebensversicherung 1237924

1729711 -491787

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung (auBer

Krankenversicherung) 1729711

1729711

-491787
-525583
33796

1237924
1204128
33796

Bester Schétzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)

Bester Schétzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische
Rickstellungen -
Lebensversicherung (auBer index-
und fondsgebundenen
Versicherungen) 3264

1435 -1829

Versicherungstechnische Riickstellungen -

Lebensversicherung (auBer

Krankenversicherung und index- und

fondsgebundenen Versicherungen) 1435 3264

Bester Schétzwert 1435 3264
Risikomarge

-1829
-1829

Sonstige versicherungstechnische

Rickstellungen - 40239 -40239

Summe versicherungstechnische

Riickstellungen 1239359 1773214 -533855

Eine detaillierte Ubersicht der versicherungstechnischen Ruickstellun-
gen der einzelnen Geschdftsbereiche innerhalb der Nichtlebensversi-
cherung sowie der Lebensversicherung nach Aufsichtsrecht findet sich
in der Anlage 5 (Berichtsformular S.17.01.02 Versicherungstechnische
Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung) sowie in der Anlage 4 (Be-
richtsformular S.12.01.02 Versicherungstechnische Ruckstellungen in
der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherung).

Die hier behandelten versicherungstechnischen Rickstellungen
der Allianz Direct Versicherungs-AG umfassen klassisches Geschdft
der Nichtlebensversicherung (insbesondere die Kraftfahrzeughaft-
pflichtversicherung und den Teilbereich Kaskoversicherung in der
sonstigen Kraftfahrtversicherung). Ein immaterieller Teil umfasst Ren-
ten aus der Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung, die unter Solvency Il
entblndelt dem Bereich der Lebensversicherung zugeordnet werden.
Die Solvency Il Geschdftsbereiche Feuer- und andere Sachversicherun-
gen, Haftpflichtversicherung, Rechtsschutzversicherungen und Bei-
standsleistungsversicherungen werden aus Materialitdtsgrinden in
diesem Bericht nicht im Detail betrachtet.
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D.2.1 Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen

Far die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden nach Auf-
sichtsrecht je Geschdftsbereich der beste Schatzwert fir die Schaden-
und die PramienrUtckstellungen sowie die Risikomarge berechnet.

Es folgt eine Beschreibung der wesentlichen Komponenten der
versicherungstechnischen Ruckstellungen.

SCHADENRUCKSTELLUNGEN
Als Basis fur die Berechnung der Schadenrlckstellungen werden
quantitative und qualitative Informationen aus dem Bereich der Ge-
schdaftsjahresplanung und dem Bereich der Schadenabwicklung ent-
nommen. Basierend auf historischen Zahlungs- und Aufwandsinfor-
mationen (der Begriff Aufwand bezeichnet hierbei die Summe aus be-
reits geleisteten Schadenzahlungen und Einzelschadenrlckstellun-
gen) beziehungsweise Informationen zu Schadenanzahl und durch-
schnittlichen Schadenhdhen sowie zu Prdmien werden fir jeden zu
analysierenden Geschdftsbereich Endschadenstdnde sowie Auszah-
lungsmuster auf Basis branchendblicher versicherungsmathemati-
scher Schatzverfahren ermittelt. Zuzuglich zu den kinftigen Aufwen-
dungen flr Schaden werden ebenso Aufwendungen fir daraus ent-
stehende Kosten sowie der zugehdrige Zahlungsstrom geschdtzt.
Mithilfe der sich aus den Reservierungsverfahren ergebenden
Zahlungsstrome und der von der EIOPA vorgegebenen risikofreien
Marktzinskurve zum Bewertungsstichtag erfolgt die Diskontierung.
Das Ergebnis sind die Schadenrlckstellungen nach Aufsichtsrecht.

PRAMIENRUCKSTELLUNGEN

In den PramienrUckstellungen werden erwartete Gewinne aus noch
nicht verdienten Pramien bertcksichtigt. Um die Hohe der Pramien-
rlckstellungen zu bestimmen, werden die Beitragstbertrdge um den
auf gezeichnetes oder stillschweigend verldngertes Geschaft anfal-
lenden Gewinn vermindert. Der sich insgesamt ergebende Betrag wird
mittels eines fir die Schadenrlckstellungen bestimmten Auszahlungs-
musters in einen Zahlungsstrom Uberfihrt.

Der so bestimmte Zahlungsstrom wird anschlieBend mit der von
der EIOPA vorgegebenen risikofreien Marktzinskurve zum Bewer-
tungsstichtag diskontiert. Das Ergebnis sind die Pramienrlckstellun-
gen nach Aufsichtsrecht zum Bewertungsstichtag.

RISIKOMARGE

Die Risikomarge ist ein Aufschlag auf den besten Schatzwert der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen und soll dem Betrag entspre-
chen, den ein anderes Versicherungsunternehmen Uber den reinen
besten Schdatzwert hinaus fordern wirde, um die Verpflichtungen
Ubernehmen und erflllen zu kénnen. Die
Allianz Direct Versicherungs-AG verwendet zur Berechnung der Risiko-
marge den Kapitalkostenansatz. Dabei wird das Stand-Alone-Risiko-
kapital fir jede betrachtete Risikokategorie bis zum Ablauf projiziert.
Nach Anwendung der Diversifikation zwischen den Risikokategorien
werden die Kapitalkosten berechnet und anschlieBend mit der von der
EIOPA vorgegebenen risikolosen Marktzinskurve diskontiert.
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D.2.2 Wesentliche Anderungen

Es gab keine Anderungen der verwendeten Methoden und Hauptan-
nahmen.

D.2.3 Grad der Unsicherheit

Mit der Bezeichnung Unsicherheit werden im Kontext der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen mogliche Abweichungen der tat-
sdchlichen kinftigen Aufwdnde von den heute prognostizierten be-
schrieben. Die zur Ermittlung des besten Schatzwerts der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen nach Art der Nichtlebensversiche-
rung verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen ba-
sieren im Wesentlichen auf historisch beobachteten Informationen
und tragen entscheidend zum Grad der Unsicherheit bei. Die Unsicher-
heit liegt insbesondere an eventuell spdter eintretenden Anderungen,
welche zufdllig, systematisch oder durch Fehleinschdtzungen hervor-
gerufen werden.

OKONOMISCHE ANNAHMEN

Die groBte Unsicherheit aus den 6konomischen Annahmen ergibt sich
aus einer Anderung der angenommenen Verzinsung von Anlagen aus
Ruckstellungspositionen. So hdtte eine Verwendung einer um 100 Ba-
sispunkte hoheren Zinskurve einen Riickgang des besten Schatzwerts
der Schadenriickstellungen um circa 2,7 % (30 446 Tausend Euro) zur
Folge. Bei der Verwendung einer um 100 Basispunkte niedrigeren
Zinskurve ergibt sich ein Anstieg der Schadenrickstellungen um circa
3,1 % (34 248 Tausend Euro). Die Prdmienrlckstellungen sinken in die-
sen Szenarien um circa 5,9 % (4 940 Tausend Euro) beziehungsweise
steigen um circa 6,5% (5 428 Tausend Euro).

NICHT-OKONOMISCHE ANNAHMEN

Unsicherheiten in den Schadenrickstellungen entstehen durch Nach-
meldungen von Schéden oder durch nachtrégliche Anderungen der
Aufwdnde fur bekannte Schaden. Eine weitere Quelle der Unsicherheit
ist das gewdhlte Abwicklungsmuster, mit dessen Hilfe aus den bis zum
Bilanzstichtag gemeldeten Schadenaufwdnden die Endschaden-
stdnde projiziert werden.

In Abhdngigkeit der aktuell gultigen Zinskurven kann dies zum
Beispiel in einem Niedrigzinsumfeld zu hoheren Abfindungssummen
fuhren.

Unsicherheiten in den Pramienrlckstellungen ergeben sich dar-
aus, dass bereits vereinbarte Prdmien in der Zukunft fir die damit ver-
bundenen Aufwdnde nicht ausreichen. Eine solche Situation kann zum
Beispiel bei besonders schweren Naturkatastrophen oder einer unvor-
hergesehenen Erhohung der unternehmensinternen Kosten eintreten.
Eine Veranderung der Schaden-Kosten-Quote hat dabei den groBten
Einfluss auf die Hohe der Pramienrickstellungen. So fuhrt die Verwen-
dung einer um 2,0 Prozentpunkte erhohten beziehungsweise verrin-
gerten geplanten Schaden-Kosten-Quote in den zugrunde liegenden
Berechnungen zu einem Anstieg der Prémienrickstellungen (netto)
um 23,4 % (3 009 Tausend Euro) beziehungsweise zu einem Rickgang
um -23,4 % (- 3 009 Tausend Euro).

3_Die hier gezeigten versicherungstechnischen Ruickstellungen nach Handelsrecht beinhalten die versicherungstechnischen
Riickstellungen des Schadengeschdfts (Nichtlebensversicherung), die versicherungstechnischen Rickstellungen des Le-
bensgeschdfts sowie die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen.
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ANNAHMEN ZUM GESAMTBETRAG DES BEI
KUNFTIGEN PRAMIEN EINKALKULIERTEN
ERWARTETEN GEWINNS (EPIFP)

Der Gesamtbetrag des bei kiinftigen Prdmien einkalkulierten erwarte-
ten Gewinns (Expected Profit included in Future Premiums — EPIFP, ver-
gleiche auch Abschnitt C.4) ist als Teil der Pramienrtckstellungen mit
den gleichen Unsicherheiten wie diese behaftet. Dabei ist ein weiterer
wichtiger Treiber das zukUnftige Verhalten der Versicherungsnehme-
rinnen und Versicherungsnehmer, hauptsdchlich in Bezug auf Storno.
Da das Stornoverhalten jedoch wertmdBig vernachldssigbar ist, hat
diese Unsicherheit keine wesentliche Auswirkung auf die Hohe der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen.

WEITERE URSACHEN FUR UNSICHERHEITEN IN DEN
VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN
Weitere Unsicherheiten konnen sich aus zukUnftigen strategischen
MaBnahmen des Managements ergeben, beispielsweise hinsichtlich
der Ruckversicherungsstruktur, welche entsprechend der gewdhlten
Ruckversicherungsstruktur sowohl eine Erhohung als auch eine Verrin-
gerung der versicherungstechnischen Rickstellungen (netto) bewir-
ken kénnen.

D.2.4 Uberleitung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach Handelsrecht zu denen
nach Aufsichtsrecht

Die folgende Abbildung zeigt eine Uberleitung der einzelnen Kompo-
nenten der versicherungstechnischen Rickstellungen® vom Handels-
recht zum Aufsichtsrecht. Ursache flr unterschiedliche Wertansdtze
sind die verschiedenen Bewertungsgrundsdtze der beiden Rech-
nungslegungsstandards.

Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen vom
Handelsrecht zum Aufsichtsrecht

Tsd €
2025
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht! 1773214
Schwankungs- und sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -47570
Schadenriickstellungen -419537
Beitragsiibertrige/Pramienriickstellungen -100543
Risikomarge 33796
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Aufsichtsrecht 1239360

1_Die Riickstellungen nach Handelsrecht enthalten auch die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen, welche
im Wesentlichen aus der Schwankungsriickstellung bestehen.
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Schwankungsrickstellung und sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen:

Nach Aufsichtsrecht gibt es kein Aquivalent zur Schwankungsriick-
stellung, da eine Best-Estimate-Sicht (bester Schatzwert) einge-
nommen wird.

Schadenriickstellung:

Nach Handelsrecht werden die Schadenrlckstellungen gemdi3
Artikel 252 Absatz 1 Nummer 4 HGB grundsatzlich einzeln und
vorsichtig bewertet, wohingegen nach Aufsichtsrecht eine Best-E-
stimate-Bewertung mittels aktuarieller Verfahren auf Portfolio-
ebene erfolgt, in der sich aus zukinftigen Rlckversicherungsver-
tradgen ergebende Cashflows bereits berlcksichtigt werden. Zu-
satzlich werden die Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht diskon-
tiert. Ein direkter Vergleich der einzelnen Posten, aus denen sich
die Ruckstellungen jeweils zusammensetzen, ist damit nicht mog-
lich.

Beitragstibertrage/Pramienriickstellungen:

In den Beitragsubertrdgen nach Handelsrecht ist als Abgren-
zungsposten ein Kostenabzug fir Provisionen berlcksichtigt, wel-
cher nicht ins ndchste Jahr Ubertragen werden darf. Fur die Pra-
mienrlckstellung nach Aufsichtsrecht werden die Beitragstber-
trdge um den diskontierten erwarteten Gewinn, der aus den be-
reits gezeichneten, aber noch nicht verdienten Beitradgen anfdllt,
gekdrzt.

Risikomarge:

Da die Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht zu Marktwerten (Best-
Estimate-Bewertung) bewertet werden, ist eine zusdtzliche Risiko-
marge vorgesehen, welche die Hohe der Kapitalkosten widerspie-
gelt, die fur das Risikokapital bis zur Abwicklung der Schdden be-
nétigt werden. Im Handelsrecht gibt es kein Aquivalent zu diesem
Posten.

D.2.5 Einforderbare Betrdge aus
Ruckversicherung

Details zu einforderbaren Betrdgen aus Rickversicherungsvertrdgen
finden sich in Abschnitt D.1.4.
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D.2.6 Sonstiges

Ergdnzend weitere Informationen zu den versicherungstechnischen
Ruckstellungen:

— Matching Adjustment:
Ein Matching Adjustment (Matching-Anpassung) gemdB Arti-
kel77b  der Richtlinie 2009/138/EG  wird von der
Allianz Direct Versicherungs-AG nicht verwendet.

— Volatilitdtsanpassung:
Die Volatilitdtsanpassung gemdB Artikel 77d  der Richtlinie
2009/138/EG wird von der Allianz Direct Versicherungs-AG nicht
verwendet.

—  UbergangsmaBnahmen (IR):
Die Allianz Direct Versicherungs-AG verwendet keine Ubergangs-
maBnahme bei risikofreien Zinssdtzen gemafR Artikel 308c der
Richtlinie 2009/138/EG.

—  UbergangsmaBnahmen (TP):
Die Allianz Direct Versicherungs-AG verwendet keine Ubergangs-
maBnahme bei versicherungstechnischen Rickstellungen gemafR
Artikel 308d der Richtlinie 2009/138/EG.

— Abrechnungsverbindlichkeiten:
Aufgrund der bereits vollstdndigen Umsetzung des BaFin-Ausle-
gungsentscheids vom Oktober 2023 erfolgt der Ausweis der Ab-
rechnungsverbindlichkeiten — unabhdngig von deren Falligkeit —
unter den versicherungstechnischen Rickstellungen.
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D.3 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

In der folgenden Tabelle sind die sonstigen Verbindlichkeiten der
Allianz Direct Versicherungs-AG nach Aufsichtsrecht und nach Han-
delsrecht zum 31. Dezember 2025 sowie deren Bewertungsdifferenz
dargestellt. Diese Gliederung entspricht der Solvabilitatstbersicht.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten kurz- und langfristige
Verbindlichkeiten; kurzfristig bedeutet, die Laufzeit betragt weniger
als ein Jahr.

Es liegen weder Hinweise auf wesentliche Unsicherheiten noch
auf wesentliche Abweichungsrisiken in der Bewertung der sonstigen
Verbindlichkeiten vor.

Gegeniiberstellung der sonstigen Verbindlichkeiten nach Solvency Il

und HGB

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Andere Riickstellungen als

versicherungstechnische Riickstellungen 41136 41469 -333
Rentenzahlungsverpflichtung 592 551 41
Depotverbindlichkeiten 511252 538713 27461

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Schulden
bei Kreditinstituten 247 - 247

Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen

und Vermittlern 73399 73399

Verbindlichkeiten gegentiber

Riickversicherern 176455 176455

Verbindlichkeiten (Handel, nicht

Versicherung) 37857 37857

Sonstige nicht an anderer Stelle

ausgewiesene Verbindlichkeiten 44331 44376 -45
Summe sonstige Verbindlichkeiten 885269 912820 -27551

Verbindlichkeiten werden nach Handelsrecht und Aufsichtsrecht mit
dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstdndigen, ver-
tragswilligen und voneinander unabhdngigen Geschaftspartnern
Ubertragen oder beglichen werden konnten.

Zur Bewertung der Verbindlichkeiten wird die gleiche Bewer-
tungshierarchie angewandt, die auf die Vermogenswerte in Abschnitt
D.1 angewendet wird.

FUr jede wesentliche Gruppe sonstiger Verbindlichkeiten werden
nachfolgend die fir die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke verwende-
ten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrieben. Zu-
satzlich werden die wesentlichen Unterschiede zwischen den fur die
Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und den fir die Bewertung nach
dem Handelsrecht verwendeten Grundlagen, Methoden und Haupt-
annahmen erldutert.

4 Variables Modell: Beitragsverzicht wird jedes Jahr neu erkldrt.
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D.3.1 Andere Ruckstellungen als
versicherungstechnische Ruckstellungen

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Andere Riickstellungen als

versicherungstechnische Riickstellungen 41136 41469 333

Diese Ruckstellungen sind bezUglich ihrer Falligkeit oder ihrer Hohe
ungewiss. Dazu gehdren insbesondere Rickstellungen fur ausste-
hende Rechnungen, fur Erfolgsbeteiligungen, fir Urlaubsanspriiche
und fur interne Jahresabschlusskosten. Im Wesentlichen sind diese
Ruckstellungen kurzfristig.

Nach Aufsichtsrecht erfolgt der Ansatz analog IFRS gemaf IAS 37
zudem Betrag, der bei verntnftiger Betrachtung zur Erfillung der Ver-
pflichtung am Bilanzstichtag erforderlich ist (bestmogliche Schat-
zung). Diese alternative Bewertungsmethode wird in Unterabschnitt
D.4.2 ndher erldutert.

Grundsatzlich werden Rickstellungen nach Handelsrechtin Hohe
des nach verninftiger kaufmdnnischer Beurteilung notwendigen Er-
fullungsbetrags angesetzt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr sind nach Handelsrecht gemdB §253 Ab-
satz 2 HGB mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschdftsjahre abzuzin-
sen.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betragt
333 Tausend Euro und ergibt sich im Wesentlichen durch den Nichtan-
satz der Ruckstellung fUr interne Jahresabschlusskosten (254 Tau-
send Euro) in der Marktwertbilanz.

D.3.2 Rentenzahlungsverpflichtungen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Rentenzahlungsverpflichtungen 592 551 41

Die Rentenzahlungsverpflichtungen enthalten nur langfristige Ver-
bindlichkeiten. Die Rentenzahlungsverpflichtungen, die im Folgenden
als Pensionsrickstellung bezeichnet werden, enthalten die Nettover-
pflichtungen aus der betrieblichen Altersversorgung. Das heiBt, die
Pensionsverpflichtung wird mit dem saldierungspflichtigen Deckungs-
beziehungsweise Planvermogen verrechnet, sofern ein solches fir den
Pensionsplan vorhanden ist.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG hat Pensionszusagen erteilt,
flr die Pensionsrickstellungen gebildet werden. Es wird zwischen den
Pensionspldnen ,Allianz Pensionsverein e. V., ,Direktzusage/Beitrags-
orientierter Pensionsvertrag” und ,Pensionszusage durch Entgeltum-
wandlung variables*/konstantes® Modell” unterschieden.

5_Konstantes Modell: Konstanter Beitragsverzicht dber die Laufzeit - gab es nur fir leitende Angestellte.
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Ein Teil der Pensionszusagen istim Rahmen von Contractual Trust
Arrangements (Methusalem Trust e. V.) abgesichert.

Fur die abgesicherten Pensionspldne liegt saldierungspflichtiges
Deckungs- beziehungsweise Planvermogen entweder in Form eines
Kapitalisierungsprodukts der Allianz Lebensversicherungs-AG (Direkt-
zusage/Beitragsorientierter Pensionsvertrag) oder in Form von Ruck-
deckungsversicherungen bei der Allianz Lebensversicherungs-AG
(Pensionszusage durch Entgeltumwandlung variables/konstantes
Modell, Allianz Pensionsverein e. V.) vor.

Der groBte Teil des Pensionsplans ,Direktzusage/Beitragsorien-
tierter Pensionsvertrag” wird nach HGB und nach IFRS zentral bei der
Allianz SE bilanziert.

In die Solvabilitatstbersicht werden grundsatzlich die Betrage
nach IFRS Ubernommen. Die Grundlagen, Methoden und Annahmen
fUr die Bewertung der Brutto-Verpflichtung im Aufsichtsrecht werden
nachfolgend detailliert beschrieben.

Die Pensionsverpflichtungen werden nach Aufsichtsrecht gemdi3
IAS 19 bewertet.

Alle bestehenden Pensionszusagen sind als Defined Benefit Plans
eingestuft. Die Pensionsverpflichtung wird auf Basis der Projected-
Unit-Credit-Methode® beziehungsweise als Barwert der erworbenen
Anwartschaft ermittelt. Das Treuhandvermogen, welches saldierungs-
pflichtiges Planvermogen darstellt, wird mit dem Aktivwert bezie-
hungsweise Marktwert angesetzt.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt unter ande-
rem auf Basis der folgenden Rechnungsannahmen: Gehaltstrend in-
klusive durchschnittlicher Karrieretrend 3,25 %, Rententrend 2,0 %. Ab-
weichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen nach Han-
delsrecht — wie auch im Aufsichtsrecht — die garantierte, von der An-
passungsverpflichtung gemdB Verbraucherpreisindex (§16 Absatz 3
BetrAVG) befreiende Rentendynamik von 1,0 % pro Jahr zugrunde ge-
legt.

Der Rechnungszins im Aufsichtsrecht ergibt sich analog IFRS als
Marktzins von High Quality Corporate Bonds (das hei3t Mindestrating
von AA) zum Bilanzstichtag und betrdgt fur Pensionsverpflichtungen
43%. Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die Richttafeln
2018G von Klaus Heubeck verwendet und unternehmensspezifisch
modifiziert. Das Endalter wird laut Pensionsvertrag oder gemafR RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 gesetzt.

Far die Bewertung der Brutto-Verpflichtung im Handelsrecht wer-
denim Wesentlichen die gleichen Grundlagen, Methoden und Annah-
men verwendet wie im Aufsichtsrecht. Einziger Unterschied ist der an-
zusetzende Rechnungszins. Beim Diskontierungszinssatz unter HGB
wird die Vereinfachungsregelung in §253 Absatz 2 Satz 2 HGB (Rest-
laufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen. Zum Bilanzstichtag
wurde ein Zinssatz in Hohe von pauschal 2,05% zugrunde gelegt.

Fur die verschiedenen Pensionspldne ergeben sich die folgenden
Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht:

6_Projected-Unit-Credit-Methode: Versicherungsmathematische Bewertungsmethode, um die Defined Benefit Obligation zu
erhalten.
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Rentenzahlungsverpflichtungen

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Pensionszusage durch Entgeltumwandlung/

variables/ konstantes Modell - 1 -1
Direktzusage/ Beitragsorientierter

Pensionsvertrag 327 302 25
Allianz Pensionsverein e. V. 265 248 17
Rentenzahlungsverpflichtungen 592 551 41

Far den groBten Teil des Pensionsplans ,Direktzusage/Beitragsorien-
tierter Pensionsvertrag”, der unter Handelsrecht zentral bei der
Allianz SE bilanziert ist, wird im Aufsichtsrecht bei der Gesellschaft eine
Pensionsrickstellung in Hohe der Pensionsverpflichtung und in glei-
cher Hohe ein Erstattungsanspruch in der Position sonstige Forderun-
gen gegen die Allianz SE ausgewiesen. Die darauf basierende Diffe-
renz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betrdgt 463 Tau-
send Euro.

Da es sich bei dem Pensionsplan Allianz Pensionsverein e. V.” um
eine mittelbare Verpflichtung handelt, macht die Gesellschaft grund-
satzlich von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 EGHGB
Gebrauch, unter HGB keine Rickstellung fur ungewisse Verbindlich-
Plans

keiten zu bilden, soweit das

Allianz Pensionsverein e. V. geringer ist als die Versorgungsverpflich-

Deckungsvermogen  des

tung. Hintergrund der Entscheidung ist, dass dieser Fehlbetrag aus der
nach §16 Betriebsrentengesetz gesetzlich vorgeschriebenen Anpas-
sung der Renten an den Verbraucherpreisindex resultiert und durch
zusdtzliche Beitrage in den Allianz Pensionsverein e. V. finanziert wird.
FUr die entgeltliche Ubertragung der Pensionsverpflichtung im Rah-
men eines Betriebslibergangs greift das Wahlrecht nach Artikel 28 Ab-
satz 1 Satz 2 EGHGB nicht. Deshalb wird in der Bilanz eine Pensions-
rlckstellung in Hohe von 248 Tausend Euro ausgewiesen. Der nicht bi-
lanzierte Fehlbetrag betrdgt 158 Tausend Euro.

In der Solvabilitatstbersicht wird die gemdadf IAS 19 aus der nach
§16 Betriebsrentengesetz gesetzlich vorgeschriebenen Anpassung
der Renten an den Verbraucherpreisindex bestehende Unterdeckung
vollumfdnglich ausgewiesen. Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht
und Handelsrecht aus diesem Pensionsplan betrégt 17 Tausend Euro.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht aus allen
Pensionspldnen betrdgt 41 Tausend Euro. Die alternative Bewertungs-
methode der Rentenzahlungsverpflichtungen wird in Abschnitt D.4 na-
her erlautert.

D.3.3 Depotverbindlichkeiten

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Depotverbindlichkeiten 511252 538713 -27461

Dieser Posten beinhaltet Depotverbindlichkeiten gegenlber Rickver-
sicherern aus abgegebener Rickversicherung; diese Verbindlichkeiten
sind langfristig. Sie entsprechen dem bar deponierten Anteil der

7_Allianz Pensionsverein e. V. Eine bis auf die Rentenanpassungsverpflichtung gemaB § 16 BetrAVG (Anpassung nach Ver-
braucherpreisindex) bei der Allianz Lebensversicherungs-AG kongruent riickgedeckte Unterstiitzungskasse.

57



D _ Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Ruckstellungen. Im
Wesentlichen bestehen die Depotverbindlichkeiten aus versicherungs-
technischen Ruckstellungen, die auf Basis von Ruckversicherungsver-
tradgen mit einer Funds-Withheld-Konstruktion abgeschlossen wurden
(siehe Abschnitt D.1.5), bei der die Kapitalanlagen, welche die auf den
Ruckversicherer entfallenden versicherungstechnischen Reserven be-
decken, bei der Allianz Direct Versicherungs-AG verbleiben. Zum
31. Dezember 2025 waren dies, abgesehen von der 17,5% Kon-
zernquote des deutschen Geschdftes und der 100% Konzernquote fir
das deutsche und franzdsische Geschdaft aus der Portfoliotbertragung
von Friday Insurance S.A. mit der Allianz SE, sowohl alle Quotenrtick-
versicherungsvertrdge mit der Allianz SE als auch die Loss-Portfolio-
Transfer-Vertrage (LPT) mit der Allianz SE, welche fur das deutsche und
niederldndische Geschdft bestehen.

Die Depotverbindlichkeiten werden im Aufsichtsrecht mit dem
Marktwert angesetzt, dessen Basis sowohl die diskontierten Depotver-
bindlichkeiten nach dem Handelsrecht als auch die Cashflows sind, die
sich aufgrund der Forward-Looking-Perspektive von Solvency Il aus
zukilnftig glltigen Rlckversicherungsvertrdgen ergeben. Diese wer-
den um die zukUnftigen Cashflows aus der Depotverzinsung erganzt.

Im Jahr 2025 betrug die Hohe der Depotverzinsung 2,0 % fur die
deutschen und 2,2 % fur die franzdsischen, 2,5% fur die niederlandi-
schenund 2,4 % fur die spanischen Quotenrickversicherungsvertrdge.
Weiter galt fir den deutschen LPT eine Verzinsung von 0,9 % bzw. 0,5 %
far den im Jahr 2024 geschlossenen LPT und 0,0 % fir den davor exis-
tierenden LPT des niederldndischen Geschdfts.

Im Handelsrecht erfolgt die Bewertung der Depotverbindlichkei-
ten mit dem Nennwert. Ein Ausfallrisiko besteht in beiden Fallen nicht.

Die wesentlichen Treiber fur die Differenz in Hohe von 27461 Tau-
send Euro zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht sind somit die
Diskontierung und die Berucksichtigung der zuklnftigen Depotverzin-
sung im Aufsichtsrecht.

D.3.4 Verbindlichkeiten gegentber
Versicherungen und Vermittlern

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen

und Vermittlern 73399 73399

Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern bezie-
hen sich auf fdllige Betrdge gegenlber Zedenten und anderen am
Versicherungsgeschaft Beteiligten, die jedoch keine versicherungs-
technischen Rickstellungen sind. Sie umfassen fdllige Betrdige gegen-
Uber (Ruck-)Versicherungsvermittlern (zum Beispiel Vermittlern ge-
schuldete, aber noch nicht bezahlte Provisionen), schlieBen aber Ver-
sicherungsunternehmen geschuldete Darlehen und Hypotheken aus,
wenn sie nicht an das Versicherungsgeschdaft, sondern an das Finan-
zierungsgeschaft geknlpft (und somit in den finanziellen Verbindlich-
keiten enthalten) sind.

Der Bilanzposten enthdlt im Wesentlichen nur kurzfristige Ver-
bindlichkeiten. Kurzfristig bedeutet, die Laufzeit betragt weniger als
ein Jahr. Verbindlichkeiten gegenuiber Versicherungen und Vermittlern
werden in HGB und in der Marktwertbilanz zu ihrem Erflllungsbetrag
erfasst. Aufgrund der Kurzfristigkeit der Verbindlichkeiten gilt dieser
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Wert als guter Indikator fUr den Zeitwert unter Anwendung der
Grundsdtze der Wesentlichkeit und VerhaltnismaBigkeit.

Im Geschdaftsjahr gibt es keine Unterschiede zwischen HGB und
Marktwertbilanz.

D.3.5 Verbindlichkeiten gegentber

Ruckversicherern

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Verbindlichkeiten gegeniiber

Riickversicherern 176455 176455

Der Posten umfasst Ruckversicherern geschuldete Betréige auBer Ein-
lagen und Betrage im Zusammenhang mit dem Ruckversicherungsge-
schaft, die nicht Bestandteil der einforderbaren Betrdge aus Rickver-
sicherungsvertragen sind.

Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern werden in HGB
und in der Marktwertbilanz zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt. Auf-
grund der Kurzfristigkeit der Verbindlichkeiten gilt dieser Wert als an-
gemessener Indikator flr den Zeitwert unter Anwendung der Grunds-
Gtze der Wesentlichkeit und VerhdaltnismdBigkeit.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und
Handelsrecht.

D.3.6 Verbindlichkeiten (Handel, nicht
Versicherung)

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz
Verbindlichkeiten

(Handel, nicht Versicherung) 37857 37857

Zu diesen Verbindlichkeiten zdhlen fallige Betrdge an unterschiedli-
che Geschdftspartner, Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter oder 6ffentli-
che Einrichtungen, die nicht versicherungsbezogen sind (analog zu
den Forderungen (Handel, nicht Versicherung) auf der Aktivseite).

In dieser Position sind Verbindlichkeiten aus Steuern, hauptsdch-
lich aus Versicherungssteuer, in Hohe von 29374 (21 746) Tau-
send Euro enthalten. Diese Verbindlichkeiten sind kurzfristig, weshalb
bei der Markwertermittlung auf eine Abzinsung verzichtet wurde.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) werden nach Han-
delsrecht grundsdtzlich mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt; in der
Regel entspricht dies dem Wert in der Marktwertbilanz.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und
Handelsrecht.
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D.3.7 Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025 Solvency Il HGB Differenz

Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten 44331 44376 -45

Dieser Posten umfasst sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Verbindlichkeiten, im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen aus Dienstleistungsverrechnungen in Hohe
von 13703 (8 996) Tausend Euro sowie Verbindlichkeiten gegentber
fremden Dritten in Hohe von 5 667 (8 192) Tausend Euro.

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden nach Aufsichtsrecht ge-
nerell zum beizulegenden Zeitwert oder zum Nennwert ohne Berlck-
sichtigung des eigenen Ausfallrisikos bewertet.

Im Handelsrecht werden sie mit ihrem Erfullungsbetrag ange-
setzt.

Da kein aktiver Markt fur sonstige nicht an anderer Stelle ausge-
wiesene Verbindlichkeiten vorliegt, wird eine alternative Bewertungs-
methode (einkommensbasierter Ansatz) angewandt, welche in Ab-
schnitt D.4.2 ndher erldutert wird.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht betrdigt
45 Tausend Euro.

D.3.8 Leasingverhdltnisse

Far Angaben zu Leasingverhdltnissen verweisen wir auf Abschnitt A 4.
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D.4 ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die
Allianz Direct Versicherungs-AG Bewertungsmodelle, die mit einem
oder mehreren der folgenden Ansdtze in Einklang stehen:

— marktbasierter Ansatz (Marktansatz), bei dem Preise und andere
mafgebliche Informationen genutzt werden, die durch Markt-
transaktionen entstehen, an denen identische oder dhnliche Ver-
mogenswerte oder Gruppen von Vermogenswerten beteiligt sind;

— einkommensbasierter Ansatz (Ertragswertverfahren), bei dem
kinftige Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrége in ei-
nen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden; der beizule-
gende Zeitwert spiegelt die gegenwdrtigen Markterwartungen
hinsichtlich der kinftigen Betrdge wider;

— kostenbasierter oder auf den aktuellen Wiederbeschaffungskos-
ten basierender Ansatz (Kostenansatz), der den Betrag wider-
spiegelt, der gegenwdrtig erforderlich ware, um die Wiederbe-
schaffungskosten eines Vermogenswerts zu ersetzen.

Die Angemessenheit der alternativen Bewertungsmethoden wird re-
gelmaBig Uberpruft.

Im Folgenden werden die verwendeten alternativen Bewertungs-
methoden fur jede wesentliche Gruppe von Vermodgenswerten und
sonstigen Verbindlichkeiten beschrieben.

DA4.1 Alternative Bewertungsmethoden bei
Vermogenswerten sowie die jeweiligen
EinflussgroBen und Bewertungsunsicherheiten

D.4.1.1 ANLEIHEN

MARKTANSATZ

Zur Bewertung von boérsengehandelten Staatsanleihen, Unterneh-
mensanleihen und besicherten Wertpapieren werden Kurse von
Kursanbietern herangezogen, das heif3t, der marktbasierte Ansatz
wird angewandt. Es bestehen Bewertungsunsicherheiten aufgrund in-
aktiver Markte.

ERTRAGSWERTVERFAHREN?

Far nicht borsengehandelte Anleihen wird der einkommensbasierte
Ansatz angewandt, da dieser erfahrungsgemdBl das am besten geeig-
nete Verfahren darstellt.

Wesentlich bei dieser Berechnung des Marktwerts sind die An-
nahmen in Bezug auf Zinsstrukturkurven, emittentenspezifische
Spreads und Zahlungsstrome. Bewertungsunsicherheiten liegen in der
Eigeneinschdtzung emittentenspezifischer Spreads aufgrund von Bo-
nitatsrisiken sowie der Eigeneinschdtzung von Liquiditdtsrisiken. Zu-
dem wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die Berech-
nung des Marktwerts aus.

1_Ertragswertverfahren: Unternehmensbewertungsverfahren, bei welchem der Unternehmenswert durch abgezinste erwar-
tete Ertrdge berechnet wird.
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D.4.1.2 ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN

MARKTANSATZ

Farin Organismen flir gemeinsame Anlagen enthaltene Spezialfonds
wird die Adjusted-Equity-Methode angewandt. Das bedeutet, der
Marktwert ergibt sich aus dem anteiligen Uberschuss der Vermégens-
werte Uber die Verbindlichkeiten innerhalb des Spezialfonds. Sofern
beider Adjusted-Equity-Methode Vermogenswerte innerhalb der Spe-
zialfonds ihrerseits mittels Modellen bewertet werden, bestehen die
allgemein bei Bewertungsmodellen auftretenden Unsicherheiten.

D.4.1.3 DARLEHEN UND HYPOTHEKEN

ERTRAGSWERTVERFAHREN

Zur Bewertung von Darlehen und Hypotheken wird der einkommens-
basierte Ansatz angewandst, da dieser erfahrungsgemadB das am bes-
ten geeignete Verfahren darstellt.

Der Marktwert basiert demzufolge auf den Annahmen fur Zins-
strukturkurven, emittentenspezifische Spreads und Zahlungsstrome.
Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigeneinschdtzung emitten-
tenspezifischer Spreads aufgrund von Bonitdtsrisiken sowie in der Ei-
geneinschdtzung von Liquiditatsrisiken. Zudem wirkt sich die Verwen-
dung der Zinsstrukturkurven auf die Berechnung des Marktwerts aus.

D.4.1.4 FORDERUNGEN GEGENUBER
RUCKVERSICHERERN UND FORDERUNGEN (HANDEL,
NICHT VERSICHERUNG)

ERTRAGSWERTVERFAHREN

Fur diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor. Daher erfolgt die
Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes. Da in diesen
Positionen im Wesentlichen nur kurzfristige Forderungen enthalten
sind, erfolgt keine Diskontierung. Somit entspricht der anzusetzende
Wert im Allgemeinen dem Nennwert.

D42 Alternative Bewertungsmethoden bei
Verbindlichkeiten

D.4.2.1 ANDERE RUCKSTELLUNGEN ALS
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
Fr Rickstellungen mit einer Laufzeit ldnger als einem Jahr ist ein Bar-
wertansatz geboten, soweit die Diskontierung wesentliche Auswirkun-
gen auf den Wertansatz hat. Fur die Diskontierung dieser Rickstellun-
gen wird nach Aufsichtsrecht dem IAS 37 folgend ein Marktzins zu-
grunde gelegt, der die derzeitigen Marktverhdltnisse abbildet.
Hieraus konnen sich Unterschiede zur Berichterstattung nach
Handelsrecht ergeben, insbesondere in den Jahren, in denen die Zin-
sen stark steigen oder sinken, da solche Verdnderungen im Zins nach
IAS 37 unmittelbar berlcksichtigt werden. Hingegen wird nach
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Handelsrecht der Effekt jeglicher Zinsdnderungen Uber die Verwen-
dung eines Sieben-Jahres-Durchschnittszinssatzes abgeschwdcht.

D.4.2.2 RENTENZAHLUNGSVERPFLICHTUNGEN

Die festgelegten Rechnungsparameter fir die in den Bilanzwert ein-
gehende Verpflichtung (Defined Benefit Obligation) sind im Wesentli-
chen der Rechnungszins, welcher dem Marktzins am Bilanzstichtag far
High Quality Corporate Bonds (das hei3t Mindestrating von AA) ent-
spricht, sowie der Rententrend, der Gehaltstrend und biometrische
Rechnungsgrundlagen als Langfristannahmen, deren Gultigkeit regel-
maBig Uberprift wird. Die Dokumentation der Rechnungsannahmen
erfolgt durch den verantwortlichen Aktuar, der diese auch festlegt. Fur
die Vermogenswerte ist der Marktwert der geplanten Vermogens-
werte am Bilanzstichtag anzusetzen. Die in die Solvabilitatstbersicht
Ubernommenen Werte nach IAS 19 sind Erwartungswerte im Sinne ei-
nes besten Schdatzwerts, das hei3t, es sind keinerlei Sicherheitszu-
schldge enthalten. Hierbei handelt es sich um eine Modellbewertung
nach einer deterministischen Methode auf Basis jahrlich festgelegter
Bewertungsannahmen und eines im Standard festgelegten Berech-
nungsverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode).

D.4.2.3 SONSTIGE NICHT AN ANDERER STELLE
AUSGEWIESENE VERBINDLICHKEITEN

ERTRAGSWERTVERFAHREN

Far diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt
die Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes. Da in die-
sen Positionen im Wesentlichen nur kurzfristige Verbindlichkeiten ent-
halten sind, erfolgt keine Diskontierung. Somit entspricht der anzuset-
zende Wert im Allgemeinen dem Erflllungsbetrag und es bestehen
keine Bewertungsunsicherheiten.
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D.5 SONSTIGEANGABEN

Alle wesentlichen Informationen zur Bewertung fur Solvabilitdtszwe-
cke, bezogen auf den Berichtszeitraum, sind bereits in den Abschnitten
D.1 bis einschlieBlich D.4 enthalten.
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E _ Kapitalmanagement

E.1 EIGENMITTEL

Die Allianz Direct Versicherungs-AG ist aufgrund ihrer soliden Eigen-
mittelausstattung sowie transparenter und wirksamer Prozesse des
Kapital- und Risikomanagements gut fur die aufsichtsrechtlichen An-
forderungen gerUstet.

Die Eigenmittel werden mithilfe eines Vergleichs der Vermogens-
werte mit den Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens an-
hand der Solvabilitdtstibersicht ermittelt. Als Vermdgenswerte zdhlen
insbesondere alle Kapitalanlagen des Unternehmens, bewertet zu ak-
tuellen Marktwerten. Davon werden die Verbindlichkeiten gegentber
den Versicherungsnehmenden (entspricht den versicherungstechni-
schen Ruckstellungen) und die sonstigen Verbindlichkeiten abgezo-
gen. Da flr die zumeist erst in der Zukunft falligen Zahlungen keine
Marktpreise existieren, gibt es klare gesetzliche Vorgaben zur Bewer-
tung der versicherungstechnischen Rickstellungen. In den Tabellen in
Kapitel D sind die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten sowie der Uber-
schuss der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten nach dem Auf-
sichtsrecht und dem Handelsrecht zum 31. Dezember 2025 sowie de-
ren Differenz dargestellt (in Tausend Euro).

E.1.1 Angaben zu den vom Unternehmen beim
Management seiner Eigenmittel zugrunde
gelegten Zielen, Leitlinien und Verfahren

Nach den aufsichtsrechtlichen Vorgaben mussen die anrechnungsfd-
higen Eigenmittel ausreichen, um Uber einen Zeitraum von einem Jahr
mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 99,5% allen Verpflichtun-
gen aus der Geschdftstatigkeit zu genltigen. Die Gesellschaft verfolgt
das Ziel, die Anforderungen an die Eigenmittelausstattung und Solva-
bilitatsquote (siehe Abschnitt E.2) jederzeit deutlich zu erfullen.

Um die Bedeutung des Kapitalmanagements zu unterstreichen, wurde
von der Geschdftsleitung eine Kapitalmanagementleitlinie verab-
schiedet, in der folgende Ziele formuliert sind:

— Steuerung der optimalen Kapitalsituation nach Aufsichtsrecht,

— Sicherstellung, dass auch nach den in der Risikostrategie definier-
ten dkonomisch relevanten Stressen ausreichend Kapital vorhan-
denist, um eine gemdM Risikostrategie zu gewdhrleistende interne
Mindestbedeckungsanforderung an die Solvabilitdtsquote erful-
len zu kénnen,

— Gewadbhrleistung, dass die Gesellschaft stets Uber anrechnungsfa-
hige Eigenmittel in erforderlichem Umfang und der notwendigen
Qualitat verfugt.

Die Leitlinie fasst die Aufgaben im Bereich Kapitalmanagement der
Allianz Direct Versicherungs-AG zusammen, halt die relevanten Zu-
standigkeiten, Verantwortlichkeiten und wesentlichen Prozesse fest
und stellt die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben an die Ei-
genmittelausstattung sowie der Anforderungen des Allianz Konzerns
sicher.

DarUber hinaus spielen beim Kapitalmanagement auch die Leit-
linie fir das Risikomanagement sowie die Risikostrategie eine wichtige
Rolle.
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Die Leitlinie fur das Risikomanagement formuliert die Grundsdtze des
Risikomanagements, stellt das Risikomanagementsystem der
Allianz DirectVersicherungs-AG dar und definiert Vorgaben an die we-
sentlichen Risikoprozesse, insbesondere die Berechnung der Solvabili-
tatskapitalanforderung.

In der Risikostrategie werden der Risikoappetit und der Umgang
mit den aus der Geschdftsstrategie und dem Geschdaftsmodell resultie-
renden Risiken beschrieben (siehe Abschnitt B.3).

Kernelement des Kapitalmanagements ist der jdhrliche Pla-
nungsprozess. Die Planung der Solvabilitatstubersicht, der Solvabili-
tatskapitalanforderung und der anrechnungsfahigen Eigenmittel er-
folgt unter BerUcksichtigung kapitalrelevanter Geschdftsentscheidun-
gen sowie der Kapitalanlagestrategie und Geschaftsentwicklung und
bezieht sich auf einen Drei-Jahres-Horizont. Dabei werden die Ergeb-
nisse inklusive ihrer Sensitivitdten unter definierten 6konomisch rele-
vanten Stressen plausibilisiert. Durch die Plausibilisierung konnen
Fehlentwicklungen frihzeitig erkannt und — soweit erforderlich — Ge-
genmaBnahmen eingeleitet werden. Die Planung bildet zudem die
Basis fur die jahrliche unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitats-
beurteilung im Rahmen des Own Risk and Solvency Assessment (siehe
Abschnitt B.3).

Im Rahmen des Kapitalmanagementprozesses wird die Kapitalsi-
tuation (Solvabilitatsquote) auf der Basis der Risikotragfahigkeit beur-
teilt. Hierbei steht die Analyse der jeweiligen Kapitalsituation unter
okonomisch relevanten Stressszenarien im Fokus. Auf deren Basis wer-
den der Risikoappetit definiert und interne Warn- und Aktionsgrenzen
ermittelt. Hierbei wird ein angemessener Volatilitatspuffer fir den Aus-
gleich kurzfristiger Solvabilitdtsschwankungen berlcksichtigt. Somit
sind Frihwarnstufen zur unterjéhrigen Uberwachung der Kapitalsitu-
ation (Solvabilitdtsquote) etabliert, bei deren Eintreten umfassende
wirtschaftliche Beurteilungen in Bezug auf die Solvabilitdtssituation
durchgefihrt werden, um angemessene und wirtschaftlich sinnvolle
GegenmaBnahmen abzuleiten, wie beispielsweise geeignete Anpas-
sungen in der Kapitalanlage. Der Vorstand bewertet die zur VerfU-
gung stehenden MaBnahmen und prift deren Einleitung.

Zur Sicherstellung der Liquiditat erfolgt im Rahmen des Kapital-
managements eine Liquiditdtsplanung unter Berlcksichtigung der
strategischen und taktischen Kapitalanlageplanung und des erwarte-
ten Liquiditatsbedarfs. Die ErfUllung kurzfristiger Zahlungsverpflich-
tungen wird Uber den konzernweiten Cashpool sichergestellt.

Bei dem Management der den Eigenmitteln zugrunde gelegten
Ziele, Leitlinien und Verfahren gab es keine wesentlichen Anderungen
im Berichtszeitraum.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG fuhrt ihr Ergebnis nach Han-
delsrecht an die Allianz SE ab unter der Bedingung, dass gentgend
anrechnungsfdhige Eigenmittel vorhanden sind, um die jeweils gesetz-
lich vorgeschriebenen beziehungsweise gemdl3 Risikostrategie festge-
legten Solvabilitdtsanforderungen erfillen zu kénnen. Im Gegenzug
hat die Allianz SE den Jahresfehlbetrag nach Handelsrecht der
Allianz Direct Versicherungs-AG auszugleichen. Bei der Umsetzung
der Risikostrategie wird ein Puffer oberhalb der Mindestbedeckungs-
quote von 100 % berdcksichtigt, um negative Kapitalmarktentwicklun-
gen und andere ausgewdhlte Risiken ausgleichen zu konnen.
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E.1.2 Konditionen und Bedingungen der
Eigenmittelbestandteile

Die Eigenmittel setzen sich grundsatzlich aus Basiseigenmitteln und
ergdnzenden Eigenmitteln zusammen.

Die Basiseigenmittel bestehen aus dem Uberschuss der Vermo-
genswerte Uber die Verbindlichkeiten zuzUglich der nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Da die Allianz Direct Versicherungs-AG keine nachran-
gigen Verbindlichkeiten aufweist, entsprechen die Basiseigenmittel
dem Uberschuss der Vermdgenswerte (iber die Verbindlichkeiten aus
der Solvabilitatstbersicht.

Die ergdnzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zu-
sammen, die nicht zu den Basiseigenmitteln zdhlen und die zum Aus-
gleich von Verlusten eingefordert werden konnen, zum Beispiel nicht
eingezahltes Grundkapital. Die Allianz Direct Versicherungs-AG weist
keine ergdnzenden Eigenmittel aus.

Nach § 91 VAG haben die Versicherungsunternehmen ihre Eigen-
mittelbestandteile in drei Qualitatsklassen einzustufen. Basiseigenmit-
tel werden in die Eigenmittelklasse 1 eingestuft, wenn sie verfigbar
oder einforderbar sind, um Verluste bei Unternehmensfortfiihrung und
im Fall der Liquidation vollstandig aufzufangen, sowie im Fall der Li-
quidation nachrangig gegenlber allen anderen Verbindlichkeiten
sind. Eigenmittel der Eigenmittelklasse 1 (Tier 1) stellen die hochste

E _ Kapitalmanagement

Gutekategorie dar und durfen nach § 94 Absatz 1 VAG grundsatzlich
unbeschrankt zur Bedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung her-
angezogen werden. Eigenmittel der Eigenmittelklassen 2 und 3 erfil-
len die Anforderungen nur teilweise und unterliegen Einschrénkungen
hinsichtlich der Hohe ihrer Anrechenbarkeit.

Mit Ausnahme der latenten Netto-Steueranspriche, die per Defi-
nition der Eigenmittelklasse 3 zuzuordnen sind, erfiillen die Ubrigen Ei-
genmittel der Allianz Direct Versicherungs-AG die Anforderungen der
Eigenmittelklasse 1. Sie sind identisch mit den anrechnungsfdhigen Ei-
genmitteln und stehen somit in vollem Umfang zur Bedeckung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung zur Verflgung. Die zur Erflllung der Min-
destkapitalanforderung zur Verfliigung stehenden Eigenmittel werden
entsprechend um den Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-
Steueranspriiche gekurzt.

Die  Eigenmittel nach  Aufsichtsrecht in  Hoéhe von
352551 (167468) Tausend Euro setzen sich aus dem Eigenkapital
nach Handelsrecht in Hohe von 279231 (207231) Tausend Euro, den
latenten Netto-Steueransprichen in Hohe von 10642 (0) Tau-
send Euro und den Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht
und Handelsrecht in Hohe von 62678 (- 39763) Tausend Euro zusam-
men. Die Uberleitung vom Eigenkapital nach Handelsrecht auf die an-
rechnungsfdhigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitdtsanfor-
derungen wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Uberleitung vom HGB-Eigenkapital auf die anrechnungsfdhigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitdtsanforderungen

Tsd €

Eigenkapital nach Handelsrecht

Grundkapital

Kapitalrlicklage §272 Abs. 2 Nr. 1 HGB

Kapitalriicklage §272 Abs. 2 Nr. 4 HGB

Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

Latente Netto-Steueranspriiche

Bewertungsdifferenzen

Immaterielle Vermdgensgegenstdnde

Kapitalanlagen

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen
Bester Schatzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Nichtlebensversicherung
Bester Schatzwert versicherungstechnische Riickstellungen nach Art der Lebensversicherung
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
Risikomarge

Depotverbindlichkeiten

Latente Netto-Steuerschulden

Sonstiges (restliche Bilanzpositionen)

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Ergdnzende Eigenmittel (ausstehende Einlage auf das Grundkapital)

Geplante Ausschiittung (Entnahme aus der Kapitalriicklage)

Anrechnungsfdhige Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung

(= anrechnungsfdhige Eigenmittel)

Anrechnungsfdhige Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung

Die anrechnungsfdhigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitatska-
pitalanforderung ergeben sich als Summe von Grundkapital, Kapital-
ricklage, Gewinnrlcklage, Ausgleichsricklage und latenten Netto-
Steueransprichen. Sie betragen zum Ende des Geschdftsjahres
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31.12.2025 31.12.2024 Differenz
279231 207231 72000
819 819
31123 31123
247057 175057 72000
232 232
10642 10642
62678 -39763 102441
-168 643 -183427 14784
35302 38936 3634
-365635 98928 266707
533855 242923 290932
525583 251421 274162
1829 136 1693
40239 14671 25568
-33796 -23305 -10491
27461 -36676 64137
3378 3378
338 787 -449
352551 167468 185083
352551 167468 185083
341909 167468 174441

352551 (167468) Tausend Euro. Die anrechnungsfdhigen Eigenmittel
zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung betragen nach Abzug
der latenten Netto-Steueranspriiche 341909 (167468) Tausend Euro.
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Die folgende Tabelle stellt die Bestandteile der Basiseigenmittel, die
ergdnzenden Eigenmittel sowie die entsprechende Einteilung in Eigen-
mittelklassen dar (in Tausend Euro). Der Aufriss entspricht der Darstel-
lung des Berichts zu den Eigenmitteln (Anlage 7: Berichtsformular
S.23.01.01 Eigenmittel):

Zusammensetzung der Basiseigenmittel und anrechnungsféhige
Anteile der Eigenmittel zum 31. Dezember 2025

Tsd €

Eigenmittel- Eigenmittel-
Stand 31. Dezember 2025 Gesamt klasse 1 klasse 3
Grundkapital 819 819
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
(Kapitalriicklage §272 Abs. 2 Nr. 1 HGB) 31123 31123
Ausgleichsriicklage 309967 309967
Latente Netto-Steueranspriiche 10642 10642
Basiseigenmittel 352551 341909 10642
Ergdnzende Eigenmittel - -
Anrechnungsfdhige Eigenmittel 352551 341909 10642

Zusammensetzung der Basiseigenmittel und anrechnungsféhige

Anteile der Eigenmittel zum 31. Dezember 2024
Tsd €

Stand 31. Dezember 2024 Eigenmittelklasse 1
Grundkapital 819 819
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Gesamt

(Kapitalriicklage §272 Abs. 2 Nr. 1 HGB) 31123 31123
Ausgleichsriicklage 135526 135526
Basiseigenmittel 167468 167468
Ergdnzende Eigenmittel

Anrechnungsfdhige Eigenmittel 167468 167468

Die Ausgleichsricklage in Hohe von 309967 (135526) Tausend Euro
besteht aus der Gewinnrlcklage in Hohe von 232 (232) Tausend Euro,
der Kapitalricklage nach §272 Absatz 2 Nummer 4 HGB in Hohe von
247057 (175057) Tausend Euro und aus den Bewertungsdifferenzen
zwischen Handels- und Aufsichtsrecht von 62678 (-39763) Tau-
send Euro. Im Rahmen der Vorbereitung auf Erweiterungen der Ge-
schaftstatigkeit wurde die Kapitalrtcklage nach §272 Absatz 2 Num-
mer 4 HGB um 72000 Tausend Euro durch eine Einlage der Allianz SE
erhoht.

Die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Handelsrecht
werden in Kapitel D ndher beschrieben. Sie resultieren im Wesentli-
chen aus immateriellen Vermoégensgegenstdnden, Kapitalanlagen
und versicherungstechnischen Rickstellungen.

Die Nettoveranderung der immateriellen Vermogensgegen-
stdnde in Hohe von -14784 (46 101) Tausend Euro beruht im Wesent-
lichen auf laufenden und auBerplanmdaBigen Abschreibungenin Hohe
von 60995 (18 684) Tausend Euro sowie der Aktivierung der Auf-
wande fur die Weiterentwicklung der europdischen Direktplattform.
Unter Solvency Il fihrten die Abschreibungen zu héheren Forderungen
aus dem Verlustausgleich tber den Ergebnisabfihrungsvertrag, de-
nen hohere Zahlungsmittelabflisse fur die Weiterentwicklung der
Plattform gegentberstanden. Aufgrund des Nichtansatzes unter Sol-
vency Il fihrte der Rickgang der immateriellen Vermdgensgegen-
stdnde zu einer Erhdhung der anrechnungsfdhigen Eigenmittel.
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Die Entwicklung der Kapitalanlagen wirkte sich mit 3634 Tau-
send Euro mindernd auf die anrechnungsfdhigen Eigenmittel aus. Dies
war im Wesentlichen auf den zinsgetriebenen Rickgang der Bewer-
tungsreserven bei Anleihen zurtickzufthren.

Im Berichtszeitraum 2025 wurden verschiedene Verdnderungen
in Bezug auf die Bewertungsdifferenzen der versicherungstechni-
schen Bilanzpositionen festgestellt. Die erwarteten Reduktionen der
HGB-Sicherheitszuschldge, die sich aus der jdhrlichen Aktualisierung
der Parameter ergaben, wurden vollstandig durch Volumeneffekte
ausgeglichen, welche hauptsdchlich aus der Ubernahme des Versiche-
rungsportfolios der Friday Insurance S.A. sowie dem Erwerb von
iptiQ EMEA P&C S.A. resultierten. Ein weiterer wesentlicher Einfluss
war ein erhohter Diskontierungseffekt in der Solvenzbilanz in Hohe
von 9 767 Tausend Euro, welcher maBgeblich durch den Anstieg der
Zinsstrukturkurve bedingt war. Auch hier trugen Volumeneffekte, ins-
besondere im niederldndischen Geschdft, zu diesem Ergebnis bei. Ge-
gensatzlich wirkten eine Korrektur der zum Jahresende 2024 gebuch-
ten HGB-Reserven fur den Verkehrsopferhilfe-Fonds, die zu Effektenin
Hohe von -2 267 Tausend Euro flhrte, sowie eine Reduktion der sich
aus Formel 48 ergebenden Bewertungsdifferenzen der Schadenbear-
beitungskosten (LAE) in Hohe von 5 680 Tausend Euro.

Aufgrund des Nichtansatzes im Aufsichtsrecht wirkte sich eine im
handelsrechtlichen Abschluss vorgenommene Zufiihrung zur Schwan-
kungsrtickstellung, die bei der Uberleitungsrechnung unter ,Sonstige
versicherungstechnische Ruckstellungen” ausgewiesen ist, in Hohe
von 25568 (8721) Tausend Euro positiv auf die Eigenmittel aus.

Gegenldufig trug die Risikomarge zu einer Minderung der Eigen-
mittel um 10491 (92) Tausend Euro bei.

Bei den Depotverbindlichkeiten konnte eine Reduktion der Be-
wertungsdifferenzen in Hohe von 64137 Tausend Euro verzeichnet
werden. Wesentlich fur diese Verdnderung war die zeitversetzte Be-
rlcksichtigung des Ende 2024 eingeflhrten Loss Portfolio Transfers flr
das niederldndische Geschaft. Dieser wurde aufgrund der prospekti-
ven Betrachtung unter Solvency Il bereits zum Jahresende 2024 be-
rlcksichtigt, wahrend er nach HGB erst im Jahr 2025 erfasst wurde.
Dies fiihrte zu einem Effekt von etwa 47 876 Tausend Euro. Weitere An-
derungen ergaben sich insbesondere durch die Veranderung der Zins-
strukturkurve und die daraus resultierenden Effekte unter Solvency I,
die zu einem zusdtzlichen Effekt von rund 16 716 Tausend Euro fuhr-
ten.

Die Netto-Bewertungsunterschiede bei latenten Steuern wirkten
sich mit 14020 (611) Tausend Euro erhohend auf die verfligbaren Mit-
tel aus. Latente Steuerschulden in Hohe von 3728 (611) Tausend Euro
im  Vorjahr latenten  Steueransprichen
10642 (0) Tausend Euro im Berichtsjahr gegentber. Die Letzteren
wurde im Jahr 2025 erstmalig angesetzt und betrafen vollumfdnglich
die niederldndische Niederlassung der
Allianz Direct Versicherungs-AG.

Die Ausgleichsriicklage unterliegt einer gewissen Volatilitat. Die
Volatilitat resultiert im Wesentlichen aus Marktwertschwankungen,
die sich auf die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Han-

stehen in Hohe von

delsrecht auswirken. Darlber hinaus kann es auch bei der Kapitalrick-
lage nach §272 Absatz 2 Nummer 4 HGB durch eine Einstellung oder
durch eine Entnahme zu Verdnderungen kommen. Im Rahmen ihres
Aktiv-Passiv-Managements optimiert die
Allianz Direct Versicherungs-AG die Laufzeiten und Struktur ihrer Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten unter Bertcksichtigung von Ren-
dite- und Risikoaspekten. Dadurch kontrolliert die Gesellschaft die
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Auswirkungen von Marktschwankungen und nimmt damit Einfluss auf
die potenzielle Volatilitat der Ausgleichsricklage. Konkret wird ver-
sucht, die Steuerung der Vermogenswerte so vorzunehmen, dass die
Volatilitat der Ausgleichsriicklage zum Beispiel durch eine Erhdhung
von Laufzeiten von Vermogenswerten oder auch durch Absicherungs-
mafBnahmen fur den Fall negativer Marktbewegungen moglichst ge-
ring gehalten wird.

AuBer den oben genannten Anderungen gab es im Berichtszeitraum
2025 keine weiteren wesentlichen Anderungen.
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E.2 SOLVENZKAPITALANFORDERUNG® UND
MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Zur Messung der okonomischen Risikotragfdhigkeit werden die an-
rechnungsfdhigen Eigenmittel der SolvabilitGtskapitalanforderung
gegenubergestellt. Die Solvabilitatskapitalanforderung setzt sich aus
der Summe der Kapitalanforderungen der einzelnen Risikomodule
abzUglich Diversifikationseffekt und Steuerentlastung zusammen und
wird mittels Standardformel berechnet. Die Solvabilitatskapitalanfor-
derung der Allianz Direct Versicherungs-AG zum 31. Dezember 2025
betrug 187252 (121274) Tausend Euro, die Mindestkapitalanforde-
rung 46813 (42 940) Tausend Euro.

Der Quotient aus den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln und der
Solvabilitatskapitalanforderung ergibt die Solvabilitdtsquote nach
Solvency II. Eine ausreichende Kapitalreserve flr Extremszenarien wird
ab einer Solvabilitdtsquote von mindestens 100 % (aufsichtsrechtliche
Mindestbedeckung) erreicht. In  diesem Fall hat die
Allianz Direct Versicherungs-AG ausreichend groBe Kapitalreserven,
um Leistungen an Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsneh-
mer und den Bestand des Unternehmens bei Eintritt auch sehr un-
wahrscheinlicher Risiken sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Kapitalanforderungen der
Risikomodule, die anrechnungsfdhigen Eigenmittel sowie die Solvabi-
litatsquote der Allianz Direct Versicherungs-AG zum Stichtag 31. De-
zember 2025 dargestellt. Im Risikomodell werden Approximations-
techniken verwendet. Dadurch bedingte Abweichungen werden
quantifiziert und gegebenenfalls mithilfe eines Aufschlags (Kapital-
aufschlag) auf die Solvabilitdtskapitalanforderung bertcksichtigt.

Tsd €
31.12.2025 31.12.2024 Verdnderung

Marktrisiko 42996 30795 12201
Ausfallrisiko 39419 13648 25771
Versicherungstechnisches Risiko 107060 97139 9921
Diversifikationseffekt -40369 24954 -15415
Basissolvabilitéts-
kapitalanforderung 149106 116628 32478

Operationelles Risiko 44732 17432 27300

Verlustausgleichsfahigkeit latenter

Steuern -6586 -12787 6201
Solvabilitdtskapitalanforderung 187252 121274 65978
Anrechnungsfdhige Eigenmittel 352551 167468 185083
Solvabilitatsquote 188% 138%  50%-Punktes

Im Vergleich zum Vorjahr steigt die Solvabilitdtsquote um 50 Prozent-
punkte. Der Anstieg wird durch den groBeren relativen Anstieg der Ei-
genmittel im Vergleich zur Erhéhung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung verursacht. Die anrechnungsfdhigen Eigenmittel erhohen sich
um 185083 Tausend Euro auf 352551 Tausend Euro. Die Solvabilitats-
kapitalanforderung erhoht sich im Vergleich zum Vorjahr um
65978 Tausend Euro auf 187252 Tausend Euro.

Die Allianz Direct Versicherungs-AG verwendet zur Berechnung
der Solvabilitdtskapitalanforderung in der Standardformel weder ver-
einfachte Berechnungen noch unternehmensspezifische Parameter.

8_Der Begriff ,Solvabilitatskapitalanforderung” wird synonym fiir , Solvenzkapitalanforderung” verwendet
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Es werden auch keine UbergangsmaBnahmen angewendet und es
wird keine Volatilitatsanpassung genutzt.

Zusatzlich zu der Berechnung der Solvabilitdtsquote werden re-
gelmadBig Stresstests (siehe Kapitel C) durchgefiihrt. In den betrachte-
ten Szenarien war die Allianz Direct Versicherungs-AG stets ausrei-
chend kapitalisiert.

Die Mindestkapitalanforderung wird mittels einer festgelegten
Formel berechnet: Nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben werden risiko-
relevante GroBRen definiert, mit Faktoren versehen und zu einer linea-
ren Mindestkapitalanforderung aufsummiert.

Die lineare Mindestkapitalanforderung der
Allianz Direct Versicherungs-AG setzt sich aus einem Teil fur das nach
Artder Schadenversicherung betriebene Geschdaft sowie einem Teil fir
das nach Art der Lebensversicherung betriebene Geschaft zusammen.
Letzterer entsteht aus Rentenzahlungen in der Kraftfahrthaftpflicht-
versicherung.

Zur Ermittlung des Anteils der Mindestkapitalanforderung fir das
nach Art der Schadenversicherung betriebene Geschdaft werden die
zugehorigen versicherungstechnischen Rickstellungen und Pramien,
jeweils nach Abzug des Anteils fUr das in Rlickdeckung gegebene Ge-
schaft, mit einem entsprechenden Faktor versehen. Als BezugsgroRe
far das Geschdaft nach Art der Lebensversicherung dient die versiche-
rungstechnische Ruckstellung nach Art der Lebensversicherung, be-
legt mit einem entsprechenden Risikofaktor.

Die Mindestkapitalanforderung ist so eingerichtet, dass sie nur
zwischen 25% und 45% der Solvabilitatskapitalanforderung schwan-
ken darf. Unter- oder Uberschreitet die lineare Mindestkapitalanforde-
rung diese Grenzen, wird sie auf den entsprechenden Wert hinauf-
oder herabgesetzt. Die resultierende Mindestkapitalanforderung
muss quartalsweise an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht berichtet und jahrlich gemeinsam mit der Solvabilitatskapital-
anforderung veroffentlicht werden.

Im Berichtszeitraum gab es fir die Berechnung der Solvabilitdts-
kapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung bei der
Allianz Direct Versicherungs-AG keine wesentlichen Anderungen. Die
Risikotragfdhigkeit war jederzeit gewdhrleistet.

GemaR §301 VAG kann die Aufsichtsbehorde in Ausnahmefallen
mittels eines begrindeten Beschlusses einen Kapitalaufschlag auf die
Solvabilitatskapitalanforderung fur ein Versicherungsunternehmen
festsetzen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden Be-
richts lag der Allianz Direct Versicherungs-AG weder eine Festsetzung
fur einen Kapitalaufschlag durch die Aufsichtsbehorde noch eine aus-
drlckliche Bestatigung der Aufsichtsbehorde, dass die Solvabilitétska-
pitalanforderung nicht beanstandet wird, vor.
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E _ Kapitalmanagement

E.3 VERWENDUNG DES DURATIONSBASIERTEN
UNTERMODULS AKTIENRISIKO BEI DER
BERECHNUNG DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Bei der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung verwendet
die Allianz Direct Versicherungs-AG kein durationsbasiertes Untermo-
dul Aktienrisiko.
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E _ Kapitalmanagement

E.4 UNTERSCHIEDE ZWISCHEN DER
STANDARDFORMEL UND DEM VERWENDETEN
INTERNEN MODELL

Die Allianz Direct Versicherungs-AG verwendet die Standardformel
gemdB den Festlegungenin §§99 — 108 VAG und kein internes Modell.

70 Bericht dber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs: -AG



E.5 NICHTEINHALTUNG DER
MINDESTKAPITALANFORDERUNG UND
NICHTEINHALTUNG DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Im Berichtszeitraum wurden die Solvabilitatskapitalanforderung und
die Mindestkapitalanforderung der Allianz Direct Versicherungs-AG
jederzeit eingehalten.
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E _ Kapitalmanagement

E.6 SONSTIGE ANGABEN

Alle wesentlichen Informationen Uber das Kapitalmanagement, bezo-
gen auf den Berichtszeitraum, sind bereits in den Abschnitten E.1 bis
einschlieBlich E.5 enthalten.
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Anlagen

ANLAGEN

Anlage 1. Berichtsformular $.02.01.02 - Bilanz
Anlage 2: Berichtsformular S.04.05.21 - Tatigkeit nach Land - Ort des Risikos

Anlage 3:  Berichtsformular $.05.01.02 - Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach
Geschaftsbereichen

Anlage 4:  Berichtsformular $.12.01.02 - Versicherungstechnische Ruckstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung

Anlage 5:  Berichtsformular $.17.01.02 - Versicherungstechnische Ruckstellungen -
Nichtlebensversicherung

Anlage 6:  Berichtsformular S.19.01.21 - Anspruche aus Nichtlebensversicherungen
Anlage 7:  Berichtsformular $.23.01.01 - Eigenmittel

Anlage 8:  Berichtsformular $.25.01.21 - Solvenzkapitalanforderung - fur Unternehmen, die die
Standardformel verwenden

Anlage 9:  Berichtsformular $.28.01.01 - Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs-
oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Ruckversicherungstatigkeit

Anmerkung:

Das Berichtsformular $.22.01.21 (Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnah-
men) ist fir die Allianz Direct Versicherungs-AG nicht relevant und wird aus diesem Grund nicht
dargestellt.
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BERICHTSFORMULARE

ANLAGE 1: BERICHTSFORMULAR S.02.01.02

Bilanz
Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Vermdgenswerte
Immaterielle Vermogenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen
Aktien
Aktien - notiert
Aktien - nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen

nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fdllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Vermogenswerte insgesamt
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R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390
R0400
R0410
R0420
R0500

Anlagen

Solvabilitdt-1l-Wert
€0010

10 642
320
817 358

151
151
292 080
125206
166 873

515691

9436

150 324

150 324
987 707
986 273
986 273

1434

1434

101 416
266 340
124 907

14 568
3596
2477 179
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Anlagen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schétzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schétzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schdtzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schdtzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0750
R0760
R0770
R0780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0990
R1000

Solvabilitdt-1l-Wert
€0010

1237924
1237924
1204128

33796

1435

1435

41136
592
511252
0

0

0

247
73399
176 455
37 857

44332
2124 628
352551
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ANLAGE 2: BERICHTSFORMULAR S.04.05.21

Herkunftsland: Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025
Land

Gebuchte Prdmien - brutto

Gebuchte Bruttobeitrége (Direktversicherungsgeschdft)

Gebuchte Bruttobeitrdge (proportionale Riickversicherung)

Gebuchte Bruttobeitrdge (nichtproportionale Riickversicherung)
Verdiente Prdamien - brutto

Verdiente Bruttobeitrdge (Direktversicherungsgeschaft)

Verdiente Bruttobeitrdge (proportionale Riickversicherung)

Verdiente Bruttobeitrdge (nichtproportionale Riickversicherung)
Aufwendungen fiir Versicherungsfiille - brutto
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle (Direktversicherungsgeschaft)
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle (proportionale Riickversicherung)
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle (nichtproportionale Riickversicherung)
Angefallene Aufwendungen (brutto)

Angefallene Brutto-Aufwendungen (Direktversicherungsgeschdft)
Angefallene Brutto-Aufwendungen (proportionale Riickversicherung)
Angefallene Brutto-Aufwendungen (nichtproportionale Riickversicherung)
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R0010

R0020
R0021
R0022

R0030
R0031
R0032

R0040
R0041
R0042

R0050
R0051
R0052

Herkunftsland
€0010

319116

287 833

222 803

136 164

Niederlande
€0020

419 927

413 369

278 269

108 252

Wichtigste finf Lander: Nichtlebensversicherung

Spanien
€0020

41144

34945

24 247

27 324

Frankreich
€0020

33516

Italien
€0020

322813

586 646

530508

107 503

Anlagen

Schweiz

C0020

19720

15959

8585

10572
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Anlagen

Herkunftsland: Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025
Land

Gebuchte Bruttobeitrdge

Verdiente Bruttobeitrdge
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle
Angefallene Brutto-Aufwendungen

78

R1010

R1020
R1030
R1040
R1050

Herkunftsland Niederlande
€0030 0040
2746

Wichtigste fiinf Lander: Lebensversicherung

Spanien Frankreich Italien Schweiz
0040 0040 0040 C0040
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ANLAGE 3: BERICHTSFORMULAR S.05.01.02

Prdamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschdftsbereichen

Tsd €

2025

Gebuchte Prdmien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschdft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Verdiente Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschdft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle

Brutto - Direktversicherungsgeschaft

Brutto - in Riickdeckung {ibernommenes proportionales Geschdft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Angefallene Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen
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R0110
R0120
R0130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0400
R0550
R1210
R1300

Anlagen

Geschdftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschdft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft)

Krankheitskostenversicherung  Einkommensersatzversicherung Arbeitsunfallversicherung
€0010 0020 €0030
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Anlagen

Geschdftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschdft)

Kraftfahrzeughaftpflicht- Sonstige See-, Luftfahrt- und Feuer- und andere Allgemeine Kredit- und
versicherung Kraftfahrtversicherung Transportversicherung Sachversicherung Haftpflichtversicherung Kautionsversicherung
0040 €0050 C0060 €0070 €0080 €0090
730118 288 949 86752 10 590
598 243 221133 34436 6830
131874 67 817 52316 3760
892272 315183 93 640 9128
748 952 245928 41426 5401
143320 69 255 52214 3727
804 284 198 471 62 857 6768
711202 146 862 21842 4133
93 082 51 609 41014 2634
90 436 34426 32532 3213

e
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Tsd €
2025

Gebuchte Prémien

Brutto - Direktversicherungsgeschdft

Brutto - in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschdft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Verdiente Pramien

Brutto - Direktversicherungsgeschdaft

Brutto - in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschdft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Aufwendungen fiir Versicherungsflle

Brutto - Direktversicherungsgeschdaft

Brutto - in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft
Brutto - in Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschdft
Anteil der Riickversicherer

Netto

Angefallene Aufwendungen

Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen
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R0110
R0120
R0130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
R0330
R0340
R0400
R0550
R1210
R1300

Anlagen

Geschdftsbereich fir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschdft und in Riickdeckung tibernommenes proportionales Geschaft)

Rechtsschutzversicherung Beistand  Verschiedene finanzielle Verluste
€0100 C0110 C0120
3991 35836 -
389 37299 -
95 -1463 -
6548 56 208 -
6234 54758 -
314 1450 -
2020 13872 -
1691 8934 -
329 4938 -
567 6295 -
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Anlagen

Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Transport Sach
C0130 C0140 €0150 C0160 €0200

- - 1156236

- - 901837
- - 254 399

B - 1372978

- - 1102 698
i . 270 280

- - 1088 271

- - 894 665
- - 193 605
167 469
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Tsd €

Anlagen

2025

Geschaftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

_ Versicherung mit Index- und fondsgebundene
Krankenversicherung Uberschussbeteiligung Versicherung
€0210 0220 C0230
Gebuchte Prémien
Brutto R1410 -
Anteil der Riickversicherer R1420 -
Netto R1500 -
Verdiente Pramien
Brutto R1510 -
Anteil der Riickversicherer R1520 -
Netto R1600 -
Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
Brutto R1610 -
Anteil der Riickversicherer R1620 -
Netto R1700 -
Angefallene Aufwendungen R1900 - - -
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600
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Anlagen

Geschaftsbereich fiir: Lebensverpflichtungen Lebensriickversicherungsverpflichtungen Gesamt

Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertrdgen und im

Renten aus Nichtlebens- Zusammenhang mit anderen
versicherungsvertrégen und im Versicherungsverpflichtungen
Zusammenhang mit (mit Ausnahme von
Krankenversicherungs- Krankenversicherungs-
Sonstige Lebensversicherung verpflichtungen verpflichtungen) Krankenriickversicherung Lebensriickversicherung
C0240 €0250 C0260 €0270 0280 C0300
- 2746 - - 2746
- 2619 - - 2619
- 127 127
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ANLAGE 4: BERICHTSFORMULAR S.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen

Krankenversicherung
Tsd €

_ Versicherung mit
Stand 31. Dezember 2025 Uberschussbeteiligung

€0020

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet R0010 -

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/

gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der

Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei

versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet R0020 -

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schédtzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto) R0030 -

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen R0080 -

Bester Schdtzwert abziiglich der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrigen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen - gesamt R0090 -

Risikomarge R0100 -

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0110 -
Bester Schatzwert R0120 -
Risikomarge R0130 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt R0200 -
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€0030

Anlagen

Index- und fondsgebundene Versicherung

Vertrdge ohne Optionen und
Garantien

0040

Vertrdge mit Optionen oder
Garantien

€0050
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Anlagen

C0060 C0070 C0080 €0090 C0100 C0150

- - 1435 1435

. . 1434 . 1434
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Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schétzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

Bester Schdtzwert abziiglich der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrigen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen - gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
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RO010

R0020

R0030

R0080

R0090
R0100

R0110
R0120
R0130
R0200

C0160

Anlagen

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschaft) Renten aus Nichtlebens-
versicherungsvertrigen und im

Vertrdge ohne Optionen und Vertrdge mit Optionen oder Zusammenhang mit Kranken-
Garantien Garantien versicherungsverpflichtungen

€0170 0180 €0190
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Anlagen

€0200 0210

88
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ANLAGE 5: BERICHTSFORMULAR S.17.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/ gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe aus
bestem Schdtzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienriickstellungen
Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen
Brutto

Gesamthche der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

Bester Schdtzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schatzwert gesamt - brutto
Bester Schdtzwert gesamt — netto
Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherung/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfdllen - gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen -
gesamt
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R0010

R0050

R0060

R0140
R0150

R0160

R0240
R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

R0340

Anlagen

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft

Krankheitskosten-
versicherung

€0020

Einkommensersatz-
versicherung

C0030

Arbeitsunfal

|-

versicherung

€0040

89



Anlagen

Direktversicherungsgeschdft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft

Kraftfahrzeughaftpflicht- Sonstige Feuer- und andere Allgemeine Haftpflicht- Kredit- und Kautions-
versicherung Kraftfahrtversicherung Transportversicherung Sachversicherungen versicherung versicherung
€0050 C0060 0080 0090 €0100

41926 24218 12 140 2379

59 946 25543 7585 1886

-18 020 1325 4555 493

960 756 87 784 650 56 347 7964

793 136 63 987 23163 4483

167 620 23798 33183 3481
1002 682 112 003 68 486 10343 -
149 600 22473 37738 3974 -
30241 1746 1495 198 -

1032923 113 749 69 981 10 541

853 082 89 530 30748 6369

179 841 24219 39233 4172

90
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Tsd €
Stand 31. Dezember 2025

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen/ gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als Summe aus
bestem Schdtzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert
Pramienriickstellungen
Brutto

Gesamthéhe der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen
Brutto

Gesamthche der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

Bester Schdtzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schatzwert gesamt - brutto
Bester Schdtzwert gesamt — netto
Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherung/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfdllen - gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen -
gesamt
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R0010

R0050

R0060

R0140
R0150

R0160

R0240
R0250
R0260
R0270
R0280

R0320

R0330

R0340

Anlagen

Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung ibernommenes proportionales Geschaft

Rechtsschutz-
versicherung

C0110

233

199
34

1923

1879

2156
78

2159

2077

81

Beistand
C0120

2225

781
1445

6233

3685
2548
8458
3993
113

8572

4466

4106

Verschiedene finanzielle
Verluste

C0130

91



Anlagen

In Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft

Nichtlebensversicherungsverpflichtungen gesamt

Nichtproportionale
Krankenriickversicherung

Nichtproportionale
Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt-
und Transportriickversicherung

Nichtproportionale
Sachriickversicherung

C0140

C0150

C0160

C0170

C0180

83121

95 940

-12 819

1121007

890333

230 674

1204 128

217 856

33796

1237924

986 273

251 652

92

Bericht dber Solvabilitdt und Finanzlage 2025 - Allianz Direct Versicherungs-AG



ANLAGE 6: BERICHTSFORMULAR S.19.01.21

Anspriiche aus Nichtlebensversicherung

Nichtlebensversicherungsgeschdft gesamt

Stand 31. Dezember 2022
Schadenjahr/Zeichnungsjahr

20020

Schadenjahr

Bezahlte Bruttoschdden (nicht kumuliert) - (absoluter Betrag)

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Vor
N-9
N-8
N7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

Tsd €

Jahr

R0100
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

Stand 31. Dezember 2025

Gesamt

0
€0010

109 699
125 596
136 437
128 675

69 101

57 197

58 983
169 362
200876
316 196

R0100
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

1 2
€0020 C0030
27 991 3335
33180 4344
36 069 3791
30799 3473
18 357 2836
16 879 127 961

157 309 17 116
76 134 34588
152 015

im laufenden Jahr
€0170

-5 906
-694

-118
3616

472

227
6999

20 184
34588
152 015
316 196
527 125
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3
€0040

1761
2077
2129
2919
118 116
9874
20 184

Summe der Jahre
(kumuliert)

C0180
901 855
275953
306 440
343001
332249
211886
218 909
253592
280083
352 891
316 196

3793 056

4
C0050

950
1188
1604

159 139
3704
6999

Entwicklungsjahr
5
C0060

1027
838
153 509
6771
227

C0070

410
137 032
5847
472

7
0080

129 469
2303
3616

Anlagen

8 9 10&+
€0090 C0100 C0110
-5 906
2004 -694
-118
93



Anlagen

Bester Schétzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen - (absoluter Betrag)

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Vor
N-9
N-8
N7
N-6
N-5

N-3

N-2
N-1

Tsd €

Jahr

R0100
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

Stand 31. Dezember 2025

Gesamt

94

0
€0200

59 661
71285
76775
74 603
47 237
41626
41821
162 445
213 691
575918

1
0210

25902
29 567
30041
29709
19229
18 075
72776
85312
284 568

R0100
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260

2
0220

18 989
22 520
23 346
19 596
12 656
45106
48782
109 740

3
C0230

16 590
20082
17 833
16 461
36 662
30433
73114

Jahresende
(abgezinste Daten)

C0360
28 695
6630
10 168
16 975
25562
23 467
29 255
65 895
99 891
265795
548 674

1121007

4
C0240

15313
17 044
16 100
45382
30068
34194

Entwicklungsjahr

5
C0250

13451
16 096
32627
37 163
30 449

6
C0260

11801
22 589
27 420
33593

C0270

15871
18 844
23 489

8
C0280

11974
15145

9
C0290

9745

10&+
C0300
41023
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ANLAGE 7: BERICHTSFORMULAR S.23.01.01

Eigenmittel
Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Griindungsstock, Mitgliederbeitriige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen Ghnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds

Vorzugsaktien

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandsanteile, die von der Aufsichtsbehorde als
Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitdt-11-Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und
die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitdt-Il- Eigenmittel nicht erfiillen

Abziige

Abziige fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Ergdnzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert
werden kann

Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht
eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden
kénnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen
und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemdB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemdB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemdB Artikel 96
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige ergdnzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel gesamt
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R0010
R0030

R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0320

R0320

R0330
R0340
R0350

R0360

R0370
R0390
R0400

Gesamt
€0010

819
31123

309 966

10 642

352551

Tier 1 - nicht
gebunden

€0020

819
31123

309 966

341909

Tier 1 -
gebunden

C0030

Tier 2
C0040

Anlagen

Tier3
€0050

10 642

10 642

95



Anlagen

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Zur Verfligung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfdhigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfdhigen Eigenmittel
SCR

MCR

Verhdltnis von anrechnungsféhigen Eigenmitteln zur SCR

Verhdltnis von anrechnungsfdhigen Eigenmitteln zur MCR

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und

Sonderverbdnden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Prdmien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - Lebensversicherung
Bei kiinftigen Prdmien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - Nichtlebensversicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Prdmien einkalkulierten erwarteten

Gewinns (EPIFP)

96

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730

R0740
R0760

R0770
R0780

R0790

Gesamt
€0010

352551
341909
352 551
341909
187 252
46 813
188%
730%

C0060

352 551

42 585

309 966

72 859

72 859

Tier 1- nicht Tier 1-
gebunden gebunden Tier 2 Tier3
€0020 €0030 C0040 €0050
341909 - - 10 642
341909 - -
341909 - - 10 642
341909 - -
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ANLAGE 8: BERICHTSFORMULAR S.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Tsd €

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermdgenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Tsd €

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen

Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG

Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt
Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir den Gbrigen Teil

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbdnde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbdnde nach Artikel 304

Vorgehensweise beim Steuersatz

Zugrundelegung des Durchschnittsteuersatzes

Tsd €

Betrag/Schdtzung der LAC DT

Betrag/Schdtzung der LAC DT wegen Umkehrung latenter
Steuerverbindlichkeiten

Betrag/Schdtzung der LAC DT wegen wahrscheinlicher
kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne

Betrag/Schdtzung der LAC DT wegen Riicktrag, laufendes Jahr
Betrag/Schdtzung der LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige Jahre
Betrag/Schdtzung der maximalen LAC DT
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R0590

R0640

R0650

R0660
R0670
R0680
R0690

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

Ja/Nein
€0109

Ja

LACDT
C0130
-6 586

-6 586

-6 586

Brutto-Solvenz-

kapitalanforderung USP

C0110 0090
42996
39419

4 None

- None

107 056 None
-40 369
149 106

R0130

R0140

R0150

R0160

R0200

R0210

R0220

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

Anlagen

Vereinfachungen
C0120

2 - Simplifications not used

2 - Simplifications not used
2 - Simplifications not used

2 - Simplifications not used

€0100
44732

-6 586

187 252

187 252

97



Anlagen

ANLAGE 9: BERICHTSFORMULAR S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherung- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstdtigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025
MCR(NL)-Ergebnis R0010

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversicherung
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung

Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung
Nichtproportionale Krankenriickversicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

€0010
41017

R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170

Bester Schétzwert (nach Abzug der
Riickversicherung/ Zweckgesellschaft)
und versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes berechnet

0020

149 628
22 475

37739
3974

78
3993

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Tsd €
Stand 31. Dezember 2025
MCR(L)-Ergebnis R0200

Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

98

€0040
2331

R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

Bester Schatzwert (nach Abzug der
Riickversicherung/ Zweckgesellschaft)
und versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes berechnet

C0050

Gebuchte Prdmien (nach Abzug der
Riickversicherung) in den letzten zwolf
Monaten

C0030

131874
67 817
52316

3760

95

Gesamtes Risikokapital (nach Abzug der
Riickversicherung/Zweckgesellschaft)

C0060
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Berechnung der Gesamt-MCR
Tsd €

Stand 31. Dezember 2025

Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze

MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung
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R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350

R0400

€0070
41017
187 252
84263
46 813
46 813
4000

46 813

Anlagen

99
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